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Resumen actividad primer semestre 2017

En este primer semestre, la actividad del grupo viene marcada por
una serie de hitos muy relevantes que marcaran significativamente
el devenir a corto y medio plazo.

En lo que se refiere a fortalecer la posicion financiera del grupo, se
han llevado a cabo las siguientes acciones:

En febrero se cerré una ampliacion de capital de 2,3 millones
de euros de manera exitosa que reforzd el capital de la
compafia para afrontar operaciones financieras posteriores.
Se marcd la estrategia para el lanzamiento de bonos
corporativos, cuya aprobacién de emision por el Consejo de
Administracion se realizo el pasado 20 de octubre. De dicha
emisién, el objetivo inicial de 10 millones de euros
(fraccionables en dos operaciones de 5 millones), espera
cerrase la primera parte antes de finalizar el ejercicio de
2017.

En lo referente a la actividad de las empresas del grupo,
destacamos los siguientes hitos:

Inkemia Green Chemicals (EEUU): En este primer semestre
se empezdé la comercializacibn y venta de los primeros
proyectos de codesarrollo con empresas industriales.
Ademas, se disefio la primera version del catalogo de
disolventes verdes industriales para la venta al por menor a
laboratorios de 1+D. Finalmente este mes de octubre se
realizé el lanzamiento de dicho catalogo con 100 referencias.

Inkemia Advanced BF (UK): Durante este semestre se creo el
equipo humano de la compafia encabezado por Josep
Surinach como CEO. El sefior Surifiach es un profesional
procedente de General Electric con una amplia y dilatada
experiencia en el sector de la energia en puestos directivos de
gestidon estratégica y operativa. También se incorporo Horacio
Carvalho para desarrollar las funciones de Presidente de la
compafia, profesional radicado en Londres con amplia
experiencia en el desarrollo y financiacion de proyectos en el
campo de las energias renovables. Durante este primer
semestre se sentaron las bases estratégicas de la compafiay
empezd el desarrollo de los trabajos necesarios para la




construccion de la primera planta productiva usando la nueva
tecnologia patentada por InKemia.

« Pharmamel: Durante este primer semestre hubo una
ampliacion de capital a la que acudié InKemia, cuyos objetivos
son: seguir con el desarrollo de nuevos productos (cuyo
lanzamiento sera realizado en el Ultimo trimestre de 2017),
producir nuevos lotes de producto para satisfacer la demanda
existente y la de los nuevos productos en fase de
lanzamiento, vy reforzar la estructura comercial. Con todo ello
la prevision para este 2017 es de doblar las ventas con
respecto al ejercicio anterior.

» Leanbio: El hecho mas relevante durante este periodo ha sido
el impulso de la compafia hacia proyectos de mayor valor
afladido, centrandose en la consecucion de dos nuevos
proyectos muy relevantes cuya aprobacion se ha alcanzado
en el segundo semestre de 2017.

« Centro Internacional de Medicina Regenerativa BIOMED: En
febrero de 2017 InKemia transformo el préstamo participativo
que tenia con la sociedad en capital, alcanzando la
participacion el 2,7% de ésta.

» Recerca Clinica: CRO especializada en la gestion de ensayos
clinicos. Dada su posicién en el sector servicios mas que en el
desarrollo de producto, InKemia decidié hacer efectiva una
opcidon de compra de las acciones del segundo mayor
accionista de la sociedad hasta el momento para alcanzar un
51% de la sociedad y tener una posicion de control.

« Myogem Health Company: En junio de 2017 se lanzo
comercialmente el primer producto de la sociedad, destinado
a enfermos de Distrofia Muscular Miotonica 1.

» Vytrus Biotech: Durante este primer semestre su producto
Capilia Longa, fue galardonado como el mejor producto del
mundo en el area capilar. Este reconocimiento, conjuntamente
con un crecimiento comercial de toda su cartera de productos,
conllevara que el cierre de las ventas para el ejercicio 2017
alcance cifras muy significativas, alineandose con la opcion
estratégica de la incorporaciéon de la compariia a un mercado
alternativo de valores durante los proximos meses. Para
preparar la compafia para estos retos de futuro Vytrus ha
cerrado recientemente una ampliacion de capital de 607 mil
euros.

» Aromics: Durante este primer semestre InKemia también se
ha incorporado al accionariado de la compafia Aromics,




centrada en el desarrollo de un nuevo farmaco para el
tratamiento del mesotelioma maligno, un tumor raro, muy
agresivo y de dificil tratamiento, relacionado con la exposiciéon
al asbesto (amianto). Ademas la compainiia realiza servicios de
desarrollo de ensayos preclinicos para terceras empresas.

Cabe destacar ademas, en el area de Fondo de Capital
Conocimiento, el hecho que el proyecto de desarrollo de un Fondo
de Capital riesgo para empresas en fase semilla presentado por
InKemia al programa Fond ICO Global, haya sido seleccionado. El
objetivo es crear un Fondo de 10 millones de euros gestionado por
InKemia en el que ICO-Axis se comprometeria a invertir 4,9
millones de euros.

Como se puede ver por todo lo descrito, este segundo semestre
sera muy relevante a la hora de consolidar muchos de estos
proyectos y mostrar el alto potencial del modelo de negocio
desarrollado por el grupo InKemia.

Cuenta de resultados primer semestre 2016

Los resultados del primer semestre de 2016 se han cerrado con la
revision limitada por parte de los auditores de la sociedad, RSM, en
aplicacién del reglamento del MAB.

Los resultados semestrales muestran una serie de aspectos
relevantes a tener en consideracion:

* Un incremento de las ventas, fruto del crecimiento de IUCT
(division del conocimiento de InKemia) y de la aportacion de
las empresas que consolidan globalmente y que en 2016 no
aportaron ingresos: Recerca Clinica, InKemia Green
Chemicals y Myogem Heath Company.

1ER. SEM. 2017 1ER. SEM. 2016

INGRESOS DE EXPLOTACION 3.408.135 3.312.351
Importe neto de la cifra de negocios 1.040.135 794.393

» La estructura de gastos se ha mantenido bastante estable con
un ligero incremento especialmente en lo referente a gastos
de personal. Este incremento se ha debido fundamentalmente




a la aportacibn de Recerca Clinica e InKemia Green
Chemicals a la consolidacion del grupo.

 Los resultados del ejercicio han disminuido debido a la
aportacion negativa de tres factores:

o Durante este primer semestre se realizé una compra
con descuento de un paquete de acciones de uno de los
principales accionistas de la compafia Plasmia Biotech.
Esta compra ha provocado, aplicando un criterio de
prudencia contable, una minusvaloracion del valor en las
cuentas de InKemia de 227 mil euros. Esta
minusvaloracion toma como base el valor de Plasmia
segun el criterio de compra de este Ultimo paquete de
acciones y no el valor del Patrimonio de la sociedad,
mucho mas elevado.

o Una aportacion negativa de InKemia Green Chemicals
al resultado de 221 mil euros por el lanzamiento efectivo
de la actividad. En el primer semestre de 2016 esta
aportacion negativa fue tan sélo de 42 mil euros.

o Para ganar liquidez a medio plazo, la empresa ha
decidido monetizar parte del crédito fiscal que dispone.
Esta monetizacion ha supuesto una pérdida de 73 mil
euros.

o La reduccién consolidada final es de 422 mil euros.

 Descartados los tres factores singulares mencionados
anteriormente, que han impactado de manera importante en el
resultados del grupo, el core business de la compaiiia ha
tenido una mejora en sus resultados.

1ER. SEM. 2017 1ER. SEM. 2016

INGRESOS DE EXPLOTACION 3.408.135 3.312.351
Importe neto de la cifra de negocios 1.040.135 794.393
Variacion de existencias 26.928 0
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.531.886 1.530.000
Otros ingresos de explotacién 809.186 987.958
Aprovisionamientos -1.026.546 -1.035.465
Gastos de personal -1.446.274 -1.218.744
Otros gastos de explotacion -789.508 -714.226
Otros resultados -4.558 -592
EBITDA 141.250 343.324
Amortizacién del inmovilizado -843.217 -839.836

RESULTADO DE EXPLOTACION -701.967 -496.512

RESULTADO FINANCIERO -132.484 -175.057
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia

Deterioro y resultados por enajenaciones de participaciones
puestas en equivalencia

-15.830 -24.801

-227.907 0




RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.078.189 -696.371

Impuesto sobre beneficios 540.376 580.933
RESULTADO DEL EJERCICIO -537.813 -115.438
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante -526.129 -113.373
Resultado neto del ejercicio atribuido a accionistas minoritarios -11.684 -2.065

Estos resultados del primer semestre no son extrapolables al cierre
del ejercicio 2017. Existen dos factores muy relevantes a tener en
cuenta para el cierre de final de afio que impactaran
substancialmente en el incremento de las ventas consolidadas vy
otros indicadores financieros:

» La aportacion a la consolidacién de las sociedades Joaquin
Riera Tuebols, SA y Laboratorio de Analisis y Control Quimico
y Bactereoldgico MicroBios, SL, al cierre del ejercicio después
del acuerdo de compra firmado el pasado 31 de julio.

» La aplicaciéon de nuevas estrategias de monetizacién de la I+D
generada por parte del grupo.

Balance primer semestre 2016

La compafia desde su incorporacion al MAB ha desarrollado una
politica de liquidez que buscaba los siguientes parametros:

* Disponer en la medida de lo posible un ratio de liquidez
cercano al 1

» Realizar las ampliaciones de capital necesarias para mantener
el ritmo inversor de la compaiiia, planificando siempre las
necesidades a medio plazo.

Esta estrategia en 2017, dados los recursos necesarios para
afrontar las importantes inversiones realizadas y las previstas en un
futuro proximo, ha sido ampliada segun los siguientes parametros:

* Realizar una ampliacion de capital en 2,3 millones de euros
finalizada el primer semestre del afo.

* Realizar una emision de bonos corporativos de 10 millones de
euros a ejecutar entre el segundo semestre de 2017 y el
primer semestre de 2018. El objetivo de esta emision es




consolidar la posicion financiera con vistas a afrontar las
inversiones estratégicas necesarias, como la compra de las
sociedades Joaquin Riera Tuebols, SA y Laboratorio de
Andlisis y Control Quimico y Bactereologico MicroBios, SL, o
el lanzamiento del Fondo de Capital Riesgo bajo el paraguas
del programa Fond-ICO Global de ICO-Axis.

El hecho mas relevante de la estructura de patrimonio, es el Fondo
de Maniobra y Ratio de Liquidez.

1S5 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Activo corriente 3.613.555 3.331.569 4.609.635 4.551.548 3.402.004 1.708.946
Pasivo corriente 5.530.408 6.159.903 4.988.012 4.207.237 2.862.715 2.685.505
FONDO DE MANIOBRA  -1.916.853 -2.828.334 -378.377 344.311 539.289 -976.559
RATIO DE LIQUIDEZ 0,65 0,54 0,92 1,08 1,19 0,64

Aun habiendo mejorado después de la ampliacion de capital
cerrada en febrero, tanto el fondo de maniobra del grupo como el
ratio de liquidez se encuentran por debajo de una posicion deseada.

Sin embargo, cabe sefalar la importancia de ciertos factores a tener
en cuenta:

» InKemia dispone de polizas de crédito renovables anualmente
por importe de 1,5 millones de euros a cierre de junio 2017,
que hasta el momento vienen renovandose sin mayores
problemas.

« En este periodo se ha podido acceder también a crédito
financiero a largo plazo por un valor de unos 2 millones de
euros que ha aportado solidez financiera.

Sin embargo para la consolidacidbn de una estructura financiera
adecuada, planteamos la emision de Bonos lanzada recientemente.
Esta operacion nos permitiria afrontar el crecimiento y las
inversiones necesarias con solidez financiera.

Finalmente, en lo referente a las previsiones de cierre del ejercicio,
dejando de lado la emision de Bonos Corporativos ya comentada,
existen dos elementos a tener en cuenta en el balance de la




compainiia: la compra de las sociedades Joaquin Riera Tuebols, SA
y Laboratorio de Analisis y Control Quimico y Bactereoldgico
MicroBios, SL, y la posible evolucion del proyecto de InKemia
Advanced BF de aqui a final de afio.

Se adjunta balance cierre semestral:

ACTIVO NO CORRIENTE 29.294.919 27.209.944
Inmovilizado intangible 15.119.294 13.559.350
Inmovilizado material 1.696.068 1.694.409
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.275.254 3.185.027
Inversiones financieras a largo plazo 1.078.425 1.433.100
Activos por impuesto diferido 8.125.879 7.338.057
ACTIVO CORRIENTE 3.613.555 3.316.728
Existencias 118.944 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.203.847 2.555.774
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.755 34.400
Inversiones financieras a corto plazo 4.647 48.369
Periodificaciones a corto plazo 0 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 280.360 678.184
TOTAL ACTIVO 32.908.474 30.526.671

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 19.827.552 18.161.349
Fondos propios 19.369.761 17.301.036
Capital 2.698.182 2.592.150
Prima de emision 14.359.958 12.239.322
Reservas y resultados ejercicios anteriores -2.437.858 -1.428.788
Reservas en sociedades consolidadas 5.197.732 4.423.993
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 227.411 292.949
(Acciones y participaciones en patrimonio propio) -149.535 -705.218
Resultado del ejercicioatribuido a la sociedad dominante -526.129 -113.373
Ajustes por cambio de valor -39.377 -10.580
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 405.719 864.029
Socios externos 91.450 6.864
PASIVO NO CORRIENTE 7.550.514 7.956.345
Deudas a largo plazo 7.195.645 7.440.411
Deudas con empresas del grupo y asociadas 157.546 159.744
Pasivos por impuesto diferido 197.323 356.190
PASIVO CORRIENTE 5.530.408 4.408.977
Provisiones a corto plazo 0 628
Deudas a corto plazo 4.697.770 3.723.446
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 679.123 597.248
Ajustes por periodificacion 153.514 87.655

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.908.474 30.526.671
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS Brierigss
CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

A los accionistas de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo de la Direccion:

Informe sobre los estados financieros consolidados intermedios
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos de
1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance consolidado a
30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
intermedios de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo (que se indica
en la nota 3 de las notas explicativas adjuntas). Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre
estos estados financieros consolidados intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una
revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de
auditoria de cuentas sobre los estados financieros consolidados intermedios adjuntos.

Fundamento de la conclusién de revisién limitada con salvedades

Una de las sociedades dependientes tiene centrada su actividad en el desarrollo de Proyectos de Investigacion,
Desarrollo e Innovacion, por lo que considera que la totalidad de las ayudas y subvenciones recibidas de 14D lo
son en concepto de explotacién y no para financiar elementos productivos, considerando que la interpretacion
es coherente con la realidad productiva del Grupo, al tratarse de una actividad muy especifica de investigacion
y transmisién de conocimiento. De acuerdo con la normativa contable, las subvenciones recibidas para adquirir
o producir activos del inmovilizado intangible se deberian reconocer como ingresos parcialmente en los
proximos ejercicios en proporcion a la amortizacion efectuada para dichos activos. Por ello el resultado del
periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2017 esta infravalorado en 0,1 millones de euros, las
subvenciones de capital estan infravaloradas en 2,77 millones de euros, las reservas en sociedades
consolidadas estan sobrevaloradas en 2,82 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los activos por
impuestos diferidos estan infravalorados en 0,05 millones de euros (al cierre del ejercicio 2016: el resultado del
ejercicio 2016 estaba sobrevalorado en 0,3 millones de euros, las subvenciones de capital estaban
infravaloradas en 2,87 millones de euros, la reserva en sociedades consolidadas estaban sobrevaloradas en
251 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los activos por impuestos diferidos estaban infravalorados en
0,05 millones de euros). Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 contenia una salvedad al respecto.




RSM

La misma sociedad dependiente actia como empresa lider coordinadora, representante ante entes publicos
que conceden subvenciones y como responsable de la distribucion de los fondos al resto de miembros del
consorcio y de su justificacion, teniendo capacidad para proponer la suspension total o parcial del proyecto o la
eliminacion y cambio de beneficiarios acompariantes. En funcién de esto, solamente en los proyectos
consorciados que lidera, el Grupo contabiliza el 100% de la subvencion como un ingreso, y como gasto la
contribucién de las restantes empresas. Debido a que los restantes participes también son beneficiarios de las
ayudas, los ingresos y gastos deberian reconocerse exclusivamente en proporcion a la participacion del Grupo
como beneficiario. Por lo que, tanto los otros ingresos de explotacion como los aprovisionamientos del periodo
de seis meses terminado a 30 de junio de 2017 estan sobrevalorados en 0,49 millones de euros (1,22 millones
euros en el ejercicio 2016), sin que esto tenga ningln efecto ni sobre el resultado del ejercicio, ni sobre el
Patrimonio Neto del Grupo. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 contenia una salvedad al respecto.

Consideramos que la evidencia de la revisién limitada que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion de revision limitada con salvedades.

Conclusion con salvedades

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una auditoria
de estados financieros consolidados intermedios, excepto por los efectos de los hechos descritos en los
parrafos de “Fundamento de la conclusién de revision limitada con salvedades”, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningn otro asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados intermedios
adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de 1NKEMIA
IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 30 de junio de 2017, y de los resultados consolidados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados para el periodo de seis meses terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2017 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
la situacion de TNKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros consolidados intermedios. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado intermedio
concuerda con la de los estados financieros consolidados intermedios del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado intermedio
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la sociedad 1nKemia |UCT Group, S.A. y de sus sociedades
dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion de TINKEMIA IUCT GROUP, S.A. en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil
sobre “informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil”.
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DER017

ACTIVO ex;\lli(;Zisvas 30/06/2017 31/12/2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 29.294.919,09 28.015.526,70
I. Inmovilizado intangible 15.119.294,18 14.236.986,46
1. Fondo de comercio de consolidaciéon 52.953,64 0,00
2. Desarrollo 13 14.134.297,76 13.319.443,94
3. Propiedad intelectual 13 820.622,43 798.602,0¢
5. Otro inmovilizado intangible 5-6-13 111.420,35 118.940,5p
Il. Inmovilizaciones materiales 1.696.067,89 1.715.140,8:
1. Terrenos y construcciones. 12 1.031.945,41 1.031.945,41
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado mater 12 528.615,08 543.840,47
3. Inmovilizado en curso y anticipos 12 135.507,40 139.355,04
IV . Inversiones en empresas del grupo y asociadadago plazo 3.275.253,67 3.335.821,24
1. Participaciones puestas en equivalencia 11 7841381, 883.002,96
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia -23.B 2.490.672,24 2.452.818,2B
V. Inversiones financieras a largo plazo 15.2 1.078.424,63 983.898,74
VI. Activos por impuesto diferido 18.1 8.125.878,72 7.743.679,3
B) ACTIVO CORRIENTE 3.613.554,63 3.331.569,4
Il Existencias 16 118.944,48 0,00
lll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 3.203.847,21 2.890.319,6
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2 15 928.121,23 724.234,81
2. Sociedades puestas en equivalencia 15.2-23b 8®Bi1bh 98.739,29
3. Activos por impuesto corriente 18.1 251.701,69 24.313,47
4. Otros deudores 15.2 1.942.443,85 2.043.032,0p
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 15.2 5.755,15 400,00
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia 5.355,15 0,00
2. Otros activos financieros 400,00 400,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 15.2 4.647,36 32.620,25
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 21.852,70
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.2 280.360,43 386.376,86
TOTAL ACTIVO (A+B) 32.908.473,72 31.347.096,18

Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integramtestbs estados financieros consolidados intermedio




INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DR017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO exrz\lli(():Zisvas 30/06/2017 31/12/2016
A) PATRIMONIO NETO 19.827.552,4B 18.424.334,06
A-1) Fondos propios 19.369.761,0p 17.828.371,01
I. Capital 2.698.182,10 2.592.150,80
1. Capital escriturado 15.4 2.698.182,10 2.592.150/)30
II. Prima de emision 154 14.359.958,3B 12.239.322,38
ll. Reservas 154 2.987.285,31 3.214.345,99
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad domamte) 154 -149.535,44 -118.574,17
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedadominante 25¢c -526.129,34 -98.872,88
A-2) Ajustes por cambios de valor -39.376,9 -78.105,13
I. Diferencia de conversién 155 -39.376,9 -78.105,13
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 405.718,7 668.823,95
A-4) Socios externos 8 91.449,6 5.244,22
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.467.924,49 6.762.859,p5
IIl. Deudas a largo plazo 7.113.056,20 6.314.722,46
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 3.802.341,75 3.949.708)51
4. Otros pasivos financieros 15.2 3.310.714,45 2.365.013,85
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a b plazo 157.545,5 172.933,72
2. Otras deudas 15.2 157.545,56 172.933,[72
IV. Pasivos por impuesto diferido 18.1 197.322,74 275.202,87
C) PASIVO CORRIENTE 5.612.996,7¢# 6.159.903,p2
ll. Deudas a corto plazo 4.780.359,31 5.415.926,50
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 3.297.286,45 2.846.481)81
4. Otros pasivos financieros 15.2 1.483.072,86 2.569.444)69
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 679.123,19 671.294,48
1. Proveedores 15.2 167.249,209 125.518,p1
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia .2-2%b 2.503,86 5.723,91
3. Pasivos por impuesto corriente 18.1 0,00 0,00
4, Otros acreedores 15.2 509.370,0p 540.052,36
VI. Periodificaciones a corto plazo 153.514,24 72.682,04
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 32.908.473,7R 31.347.096,13

Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integrangstbs estados financieros
consolidados intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESRIDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNRE 2017

Notas 6 meses 6 meses
(DEBEYHABER explicativas 30/06/2017 30/06/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 1.040.134,8f 794.392,64
b) Prestaciones de servicios 25 1.040.134,87 794.392,64
2. Variacién de existencias de productos terminadgsen curso de fabricacién 26.928,40 0,00
3. Trabajos realizados por la grupo para su activo 13 1.531.886,4p 1.530.000,p0
4. Aprovisionamientos -1.026.545,58 -1.035.465,17
a) Consumo de mercaderias 19a -145.514,81 -161.665,[16
b) Consumo de materias primas y otras materias cuobiss -205,19 0,0
c) Trabajos realizados por otras empresas -880.825,5 -873.800,01
5. Otros ingresos de explotacion 809.186,01 987.958,24
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.301,34 4.394,00
b) Subvenciones de explotacion incorporadas alteehuldel ejercicio 21 802.884,p7 983.564,24
6. Gastos de personal -1.446.274,28 -1.218.744,84
a) Sueldos, salarios y asimilados -1.123.554,3p -964.195,69
b) Cargas sociales 19b -322.719,91L -254.548,66
7. Otros gastos de explotacion -794.065,5 -714.817,87
(I?(;er:qd:ri;;,edetenoro y variacion de provisionesgperacione: 15.2 10.914,56 odo
b) Otros gastos de gestion corriente -783.151,01 -714.817,87
8. Amortizacion del inmovilizado 12-13 -843.217,0 -839.835,%6
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fanciero y otras 21 7.323,3 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+1611+12+13) -694.643,48 -496.512)06
14. Ingresos financieros 19.804,64 19.420,12
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 7.208,82
b) De valores negociables y otros instrumentos &ieans 23a 19.804,44 12.211430
15. Gastos financieros 23 a -166.446,54 -165.607,40
16. Variacion de valor razonable en instrumentos fiancieros 38.329,3 -27.957,46
a) Cartera de negociacion y otros 38.329,3 -27.957,46
17. Diferencias de cambio 17 -150,44 -912,2B
b) Otras diferencias de cambio -150,44 -912,2B
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instmentos financieros -24.021,32 -0,01
a) Deterioroy pérdidas -24.021,31 -0,01L
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) -132.484,2 -175.057,38
19. ::S::,i?:ﬁigzes en beneficios (pérdidas) de sociediss puestas el 11 -15.830,1¢ 24.801.45
20. Deterioro y resultado por pérdida de influencia sigificativa de
participaciones puestas en equivalencia o de contrconjunto sobre una 11 -227.907,4 0,00
sociedad multigrupo
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+19+20+2) -1.070.865,5p -696.370,88
22. Impuestos sobre beneficios 18.1 540.375,9 580.932,%4
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIO NES
CO)NTIN UADAS (A.3+22) -530.489,61 -115.438,35
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+23) 25¢ -530.489,61 -115.438,35
Resultado atribuido a la sociedad dominante -526.129,34 -113.373,24
Resultado atribuido a socios externos -11.683,7 -2.065,11

Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integramtestbs estados financieros consolidados intermedio




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAEQ 30 DE
JUNIO DE 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolictatiespondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017

Notas 6 meses 6 meses
explicativas| 30/06/2017 30/06/2014
A) Resultado consolidado del ejercicio 25¢ -537.813,0 -115.438,35
Ingresos y gastos imputados directamente al patrintdo neto
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 -0,03
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 0,00 253.989,94
VI. Diferencias de conversion 15.5 38.728,17 14.112,78
VII. Eecto impositivo 18.1-21 0,00 -63.497,49

B) Total ingresos y gastos imputados directamente er patrimonio neto consolidado

(HIHTHIVAVHVIVIT 38.728,13  204.605,21

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananciasnsolidada
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 -342.582,31 -371.161,§
Xill. Efecto impositivo 18.1-21 79.477,14 92.790,4

@ N

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamxias consolidada

(VHIHX+XXI+XIEXIT) -263.105,11  -278.371,36

TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C) -762.190,0% -189.204,50
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedaldminante -750.506,37 -187.139,38
Total de ingresos y gastos atribuidos a la socioxternos -11.683,69 -2.065,12

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto dafesto correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017

Reservas y (Acciones o Resultado del | Subvenciones|
Capital Prirf]f:\ de resultados | participacioneg §]er‘cicio ﬁ{;":;z:g; donacionesy| Socios
emisién ejercicios | de la sociedad| atribuido ala } legados externos
anteriores dominante) sociedad valor recibidos TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,3( 12.23822,39 3.015.447,42 -695.701,96 265.628,72 -24.692,39 51.907,6:! 8.928,90 18.352.991(05
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2015 y anteriores - - - - - - - - --
1. Ajustes por errores ejercicio 2015 y anterioffes -l - - - - -- - - - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 2.592.150,3p 12.239.322,88  3.015.447,42 -695.701,9 265.628,712 -24.692,39 951.907,68 8.928,90 .3528991,0
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos -113.373,2 14.112,718 -87.87801 -2.065,12 -189.20¢4,49
II. Operaciones con socios o propietarios - - 8.082,5 -9.516,1 - - - - -1.463,5]7
4. Operaciones con acciones o participacignes
de la sociedad dominante (ne - - 138,41 -9.516,1! - - - - -9.377,7«
6. Adquisiciones (ventas) de participacionef de
socios externos - - 7.914,17 - - - - - 7.914,17
111, Otras variaciones delpatrimonio neto -- - 264.654,44 265.628,7 -| - - -974,28

C. SALDO, FINAL AL 30 DEJUNIO DE2016 | 2.592.150,3p 2.239.322,3 3.288.154,44 -705.218{11 -113.378,25 796 864.028,7)7 6.863,18 18.161.348,71

Reservas y (Acciones o Resultado del | Subvenciones|
Capital Prirf]f:\ de resultados | participacioneg §]er‘cicio ﬁ{::;z:g; donacionesy| Socios
emision ejercicios de la sociedad| atribuido a la legados externos
anteriores dominante) sociedad valor recibidos TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,3q 12.23822,39 3.214.345,99 -118.574 77 -98.874,88 -78.105,13 68.823,9! 5.244,2P  18.424.334(06
I. Ajustes por cambios de criterio del
ejercicio 2016 -- -- -- - -- -- - - --
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 - -- -- -- -- - - - -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 2.592.150,3p 12.239.322,88  3.214.345,99 -118.574,7 -98.872,88 -78.105[3 668.823,95 5.244,22 .4248334,0
|I. Total ingresos y gastos consolidados recon - - - - -526.129,3. 38.728,13 -263.105/17 -11.683,68 62190,0
1. Operaciones con socios o propietarios 106.03[1,8012@.636,0 -121.490,05 -30.960/67 -- - - 97.889,14 2.106,27
1. Aumentos (reducciones) de capital 106.03],80 283/0( -151.735,49 - - - - - 2.074.93231
4. Operaciones con acciones o participacignes
de la sociedad dominante (netas) - -- -299,18 -30880, - -] -- -- -31.259,8!
5. Incremento (reduccién) de patrimonio ngto
resultante de una combinacién de negocjos -- - 30644 - --| -- - - 30.544,6
6. Adquisiciones (ventas) de participacionef de
socios externos - - - - - - --| 97.889,14 97.889,1j4
11l. Otras variaciones del patrimonio neto - - -105.529, - 98.872,8 | i b -6.697,74

E. SALDO, FINAL AL 30 DEJUNIO DE2017 | 2.698.182,1¢ 14859.958,3 2.987.285,*2 -149.535{44 -526.129,34 - 405.718,7 91.449,68 19.827.552,48




Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integrantstbs estados financieros
consolidados intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHN
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNQE 2017

Notas 6 meses 6 meses
explicativas 30/06/2017 30/06/2016
A) FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION

1. Resultado consolidado del ejercicio antes de immpstos 25¢ -1.078.188,9 -696.370,90

2. Ajustes del resultado 919.097,4 646.144,906
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 12-13 843.217)01 8331,59
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 11 2p7.95 0,0¢
c) Variacién de provisiones (+/-) 0,00] 5.862,16
d) Imputacién de subvenciones (-) 21 -322.202,58 -371.161,82
g) Ingresos financieros (-) 15.2 -19.804,64 -19.420,12
h) Gastos financieros (+) 15.2 166.446,54 165.607,40
i)  Diferencias de cambio (+/-) 17 150,44 912,2B
i)  Variacion de valor razonable en instrumentos finems (+/- 15.2 7.553,04 4.886,89
I) Participacion en beneficios (pérdidas) deiedades puestas 11 15.830,1 25.775,13
equivalencia neto de dividendos (+/-)

3. Cambios en el capital corriente 299.673,8 485.389,34
a) Existencias (+/-) -39.588,3 0,00
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar (+/-) 288.165,9 551.974,49
c) Otros activos corrientes(+/-) 50.809,84 -49.888,57
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar (+/-) -80.545,74 -27.444,04
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 80.832,2¢ 10.747,96

4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -162.248,6 -158.388,47
a) Pagos de intereses (-) -166.446,54 -165.607,40
c) Cobros de intereses (+) 12.676,64 7.218,5B3
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -8.478,7 0,0

5. Flujos de efectivo de las actividades de explati#n (1+2+3+4) -21.666,2Pp 276.773,p1

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERSI| ON

6. Pagos por inversiones (-) -2.110.146,4 -2.386.410,24
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedade -118.157,7 0,0p
consolidadas
c) Empresas asociadas 11 -200.000,0 0,0p
d) Inmovilizado intangible 13 -1.609.913,8p -1.830.283,B1
e) Inmovilizado material 12 -37.379,5 -25.939,98
g) Otros activos financieros 15.2 -144.695,3¢ -530.187,85

7. Cobros por desinversiones (+) 1.921,0( 311.695,29
d) Inmovilizado intangible 0,00] 6.241,2
g) Otros activos financieros 1.921,0( 305.454,09

8. Fujos de efectivo de las actividades de inngdn (6+7) -2.108.225,4p -2.074.714,p5

Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integrantstbs estados financieros
consolidados intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHN
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNQE 2017

Notas
explicativas 30/06/2017 30/06/2016
C) FLUJO S DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEFINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimomi 1.991.388,5%2 248.705,%7
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 15.4 2.623.37 0,0
¢) Adaquisicion de instrumentos de patrimonio de laiesdad 15.4 -48.233,08 -19.959,14
dominante (-)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio de leeded 15.4 16.973,18 14.674,17
dominante (+)
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00] 253.989,9¢
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivonfanciero -6.241,31 581.331,46
a) Emision 2.274.624,8 1.500.000,p0
2. Deudas con entidades de crédito (+) 15.2 169919 1.500.000,d0
4. Otras deudas (+) 15.2 1.264.932,6p 0,40
b) Devolucién y amortizacién de -2.280.866,1 -918.668,%4
2. Deudas con entidades de crédito (-) 15.2 -, 69 -796.793,2p
4. Otras deudas (-) 13 -1.553.304,4B -121.875,29
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaracion (9+10+11) 1.985.147,42 830.037|03
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 15.5 38.728,11 14.112,78
DRI D o 0
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 15.2 386.376,8p 1.631.975,f1
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 15.2 280.360,4B 678.184,09

Las notas 1 a 25 adjuntas forman parte integrangstbs estados financieros
consolidados intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSODADOS INTERMEDIOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNOE 2017

1. Sociedades del grupo

a) Sociedad dominante

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante, Sociedad ibante) es la matriz del Grupo INKEMIA IUCT
GROUP. Se constituyé como sociedad limitada pangie indefinido el 4 de octubre de 2010 con el
nombre de IUCT Corporation, S.L, escriturdndosetransformacién a sociedad anénima el 28 de
diciembre de 2011, que quedd inscrita en el Regiarcantil el 19 de abril de 2012. El 20 de octuthe
2017 ha cambiado su domicilio social a ¢/ Santi@gsolia 2 de Tres Cantos (C.P. 28760), provideia
Madrid.

Se aprobé el cambio de la denominacién social dgotaedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A,, en la Junta General Ordinaria de Atstas de 27 de junio del 2012, quedando el cambio
inscrito en el Registro Mercantil el 2 de noviembte 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e wae@n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza amsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pgidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetiigidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprerdila el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcidn en ReagstPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion piarfal y, en su caso, no podran iniciarse antegude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidms.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de forma dir@ct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

La actividad actual de la Sociedad Dominante cdmcion su objeto social. Su ejercicio social cai@ci
con el afio natural, y estos estados financierasrnm@dios consolidados hacen referencia al cierre
semestral.

1nKemia IUCT Group, S.A., como sociedad dominaftanula cuentas anuales consolidadas que hace
publicas a través del Mercado Alternativo Bursé&iEgmento Empresas en Expansion (MAB-EEjue

se incorporé en 2012 con el ticker IKM. Sus Ultinnagntas anuales consolidadas depositadas y Ultimas
cuentas anuales individuales formuladas deposismatas correspondientes al ejercicio cerradd ele3
diciembre de 2016, depositadas en el Registro Mélck Barcelona.

1nKemia IUCT Group, S.A. tiene como actividad pifiat la tenencia de participaciones en empresas
gue llevan varios afios creando y explotando el @ariento. INKEMIA IUCT GROUP, como holding
de empresas tecnoldgicas, se define como un groqpuesarial de alta tecnologia cuya actividad se
centra en la generacién y explotacion del conocitniebasado en la investigacion e innovacion para |
obtencién de nuevos productos, procesos, servigiotecnologias para las industrias quimica,
farmacéutica y biotecnologia.

La moneda funcional utilizada es el euro.




INKEMIA IUCT GROUP tiene como principal definicidshe negocio: la generacién y explotacion del
conocimiento en las areas Quimico, FarmacéutiameBnoldgico, Cosmético, Alimentario y afines. Sus
tres principales fuentes de ingreso las realizaa@®siguientes actividades:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos orgargsenropeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada l@s areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza semdtonocimiento (“know-how”) y patentes.

b) Ingresos por facturacion a empresas de la expfotague se hace del “know-how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacién en que se acabarial@ando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

i. La transferencia tecnologica a la industria.
ii. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehideBo de éstos.
iii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
iv. Servicios tecnologicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.
v.  Consultorias técnicas.

Vi. Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@derencias i forums.
Vii. Creacién y explotacién de plataformas tecnoldgicas.
viil. Creacién de empresas para la explotacion de laltegia o participacién en empresas a

través de la creacién de sinergias
iX. CoDesarrollo de proyectos.

c) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiantes.
Un resumen gréafico de la definicion de negocio (@szion multicanal del Conocimiento) es como

sigue:
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b) Sociedades dependientes

1nKemia IUCT Group, S.A. es la sociedad dominaritand, directa o indirecta, de un grupo de
sociedades segun los términos previstos en elubrt#2 del Cédigo de Comercio aprobado en Ley
16/2007, denominado “1INKEMIA IUCT GROUP”, formadorfdas siguientes sociedades dependientes,
que formulan cuentas con cierre del ejercicio enitana fecha 31 de diciembre:




Denominacién Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
IUCT Emprén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,1M651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de Castrp\d@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinh&bdHouston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfairphdon (UK) - W1J 5LJ
Inediteneptune, LDA (Portugal) Rua Pedro Alvarebr@b24, 3°A, Loures
Recerca Clinica, S.L. ¢/ Baldiri Reixac, 8, edif7&. planta, Barcelonp

La Sociedad participa directamente en el capitddsisiguientes sociedades empresas del grupo:

* |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciéncl@cnologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadedKemia IUCT Group, S.A. que las adquirid en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividad piEmento, se constituyé como divisién de gestion de
infraestructuras y patrimonio de 1INKEMIA IUCT GROUPara iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13€00s. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

Su objeto social consiste en “el estudio, promogiéadministraciéon de toda clase de fincas rdstjcas
urbanas, incluso hoteles, residencias, parquegifaien, parques tecnol6gicos y urbanizaciones, por
cuenta propia o de terceros. Asimismo, la societiade por objeto la urbanizacion, promocion
parcelacién y compraventa de parcelas, solaresrgntes en general, asi como la promocién y venta o
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre prapi@por cuenta de terceros, pudiendo efectuar
directamente las obras o contratandolas con otnastreictoras o industriales. La prestacion de sewi

de asesoramiento en negocios relacionados comarcm inmobiliario, incluyendo, entre otros, estisd

de mercado, imagen comercial, disefios comercial@sios, letreros, estructuras y planificacion
econdmica y financiera. Quedan excluidas del olgetial todas aquellas actividades para cuyo ejerci
la Ley exija requisitos especiales que no quedemptidos por esta sociedad. Si las disposicionesdsg
exigiesen para el ejercicio de algunas de lasidaties comprendidas en el objeto social algunotitul
profesional, autorizacién administrativa o inscigpcen Registros Publicos, dichas actividades daber
realizarse por medio de persona que ostente dicitecton profesional y, en su caso, no podrananse
antes de que se hayan cumplido los requisitos astmaitivos exigidos. Las actividades integrantels de
objeto social podran ser desarrolladas por la 8adiele forma directa o indirecta, mediante lagridad

de acciones o participaciones en Sociedades cetodbgntico o anélogo”.

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Congtitlaydivision de emprendimiento de 1INKEMIA
IUCT GROUP y es la compaiiia responsable de la aoatigacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugaba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadasptopeccién futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo constitieda2014. Ha tenido sucesivas ampliaciones de
capital: 375.000 euros y 1.200.000 euros, inscetasl Registro Mercantil en enero y noviembre de
2013, respectivamente, estando fijjado el capitaiabode esta sociedad en 1.578.000 euros. La
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empréhl.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de defecla vida, consiguiendo que el nimero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial puso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80as de emprendimiento y financiacion
tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la




dinamizacién del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyecciéon de jovenes compafiias
tecnolégicas, para que se pongan en contacto demgales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversidn tanto para los accionigtassponsables de 1INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

Su objeto social consiste en “el desarrollo e wawe@n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadss la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracién de valores fiemivs o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiopdirigir las actividades de las compafiias pididas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&idas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprerdila el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcidn en ReagstPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion si@fal y, en su caso, no podran iniciarse antesude

se hayan cumplido los requisitos administrativoigiidrs. Las actividades integrantes del objetoaioci
podréan ser desarrolladas por la Sociedad de foireeta o indirecta, mediante la titularidad de anes

0 participaciones en Sociedades con objeto idéntaadlogo”.

« |nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaaigor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A.(inicialmente IUCT Corporation, S.L) en 2010, porvalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U por las
participaciones de la Sociedad en su constitudidnla compafiia del grupo que engloba su principal
definicion de negocio, que es la generacién y asaplon del conocimiento en las areas: Quimico,
Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnologico, &.ifScience” y Afines. Ha tenido sucesivas
ampliaciones de capital, realizadas con prima disiém totalizando por ambos conceptos: 100.000
euros, 500.000 euros, 800.000 euros y 1.000.008s6nscritas en el Registro Mercantil en enero de
2012, enero y noviembre de 2013, y diciembre del2fHspectivamente, estando fijado el capital $ocia
de esta sociedad en 2.144.895,60 euros. La paioip de INKEMIA IUCT GROUP en Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. esuthe100%.

Su objeto social consiste en “la ensefianza untaeigsi cientifica y técnica; la investigacion ciéog,
servicios cientificos y técnicos; formacion reglagano reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Lasidertes enumeradas podran ser realizadas por la
Sociedad ya directamente, ya indirectamente, inctusdiante su participacién en otras sociedades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Empren, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

* InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan induastniddi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los qeeeoflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingie Biotecnoldgico.El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siegiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometera con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponmsale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realetelfias por lo que el capital social de esta s@xiduh
quedado fijado en 995.000 reales brasilefios.




e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgielogobierno de Colombia ha declarado como prigagar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhiBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

* MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201M@liet del Valles con 15.000 euro$iene por
objeto el desarrollo, fabricacién y comercializacae productos dirigidos a mejorar la salud deqers
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

Su objeto social consiste en “el desarrollo e imemn tecnoldgica, la transferencia, mediante almser
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdimnuevas tecnologias, etc.”

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgya comercializar un proyecto de la Marato de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que st eealizando con el IQS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaie Ciencia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigm.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2degatentes denominadasdmpounds for the treatment of
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigaciél proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimienli® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Empren, S.L.U. realizé& ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su totialiddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacion de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociasideseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacién, esta sociedadhasencargado de terminar el desarrollo de los
compuestos licenciados, para llevarlos al mercaglo la maxima celeridad, y poder aportar una
alternativa para mejorar la salud de los enferrhas.mejoras para la salud de una afeccién conseeta
pueden conseguir a distintos niveles, con farmacos, complemento dietético, nutracéuticos, o
complementos alimenticios, cada uno de los cuadasrt distinto nivel de complejidad para complstar
desarrollo y llegar al mercado. Esta enfermedartktisna prevalencia de 1 de cada 8000 personag®sto
que afecta a un millén de personas en el mundo,agtiealmente no disponen de ninguna solucion
terapéutica para la mejoria de su salud. En estessdas terapias que se aplican normalmente son de
caracter crénico, lo que genera unos ingresosnertas a las empresas que lo explotan.

Esta sociedad adquirié a la empresa del grupatuhdtiniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.Un e
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de dedardel proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvila de los pacientes afectados por Distrofia
Miotdnica tipo 1 (DM1)", por la que pagd 200.000,60ros en concepto de primer milestone del
proyecto. Con esta licencia esta sociedad, en 20d7%mpezado a fabricar y a comercializar en el
mercado un producto focalizado en la mejora dealadsde las personas afectadas por Distrofia
Mioténica tipo 1.

« InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016H@uston con 100.000 dolares americanos. La
creacién de esta filial en Estados Unidos, aderaédsitdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnolégica de actividad, puastoesgta filial estara especializada en la explétaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpreyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la divisién del comento del grupo, Institut Universitari de Ciéndia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.




Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKemgéarnGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmelitector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidme el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico com® d
desarrollo de negocio.

* InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrge capital al cierre de est6os estados financieros
intermedios esta pendiente de ser suscrito y deseaun. Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géderacavanzados, el desarrollo de esta filial esta
basado en la licencia de la tecnologia propia dedbburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsiari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversién necesaria en la nueva compafiia paamdar su estrategia de lanzamiento se estima pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millords libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion reqaerdd Consejo de Administracion de InKemia decidio
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlRl)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando joveeespresas tecnolégicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracion, el Consejo de Inkeran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestail. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reafizar
las ampliaciones de capital en base a las distiat@s de inversion y sus necesidades, siendoaiebad

a través de una OPS en el mercado Londinense tepAiximamente.

* |nediteneptune, LDA (Portugal.

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures capital al 30 de junio de 2017 es de 5.000 eyros,
su actividad apenas se ha iniciado. Inicialment®@®% propiedad del grupo, a través de InKemia
Advanced BF (UK), va a dedicarse a los biocomblestide segunda generacién o avanzados.

« Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae&diz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compalfiia, dada la complementariedad de las adiesdque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firm6 un acuerdo marco en julio de 2015 quelse@ntre otros aspectos, la colaboracién entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clin@oslos clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los ti@haj

En este acuerdo marco se incluy6 también la coficede un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hasta®D@8 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. opt6
en 2016 por capitalizar el préstamo, recibiend@amlio participaciones de nueva emisién de Recerca
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de spiteh social. En esta ultima ronda de financiaciéin,
grupo INKEMIA ha coinvertido con la empresa publiENISA, que ha concedido un préstamo
participativo a RECERCA CLINICA por valor de 15008uros.

En 2017 INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empr8&ii_.U., ha destinado otros 75.000 euros a
la compra de participaciones correspondientes 26186% del capital social, y ha realizado tambiga u
ampliacion de capital con prima de emisién de 58%®s en conjunto. Lo que supone que alcance una
participacion del 50,34% con un coste total de 9%%.euros en I[UCT Empren, S.L.U. a 30 de junio de
2017.

La informacion sobre el control ejercido por la i8dad Dominante sobre las empresas del grupo al
cierre del ejercicio se detalla en los siguientesicos:




Al 30 de junio de 2017: Al 31 de diciembre de 2016
L % Capital y Derechos de votq % Capital y Derechos de voto

Denominacion Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% 100% -
IUCT Empreén, S.L.U. 100% 100% -
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 100% 100%
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 100% -- 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% -- 100%
MyoGem Health Company, S.L. - - 88,37% 88,37%
InKemia Green Chemical, In¢USA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK) -- 100% -- 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) -- 99,99% --
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% 23,50%

Todas las sociedades dependientes consolidan puogtetio de integracion global (Recerca Clinica, S.L
desde abril de 2017) ya que la Sociedad Dominastnta una participacion directa o indirecta superi
al 50%, con control efectivo.

1nKemia IUCT Group, S.A. cotiza en el Mercado Afeivo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion
(MAB-EE). El resto de compafiias no son cotizadas.

La sociedad dominante 1nKemia IUCT Group, S.A. ylé@endiente Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. realizan auditoria de sus ciseataiales.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

Se consideran “sociedades asociadas” aquéllassenue la Sociedad Dominante tiene participacion
directa indirecta en los siguientes casos:

a) Sociedades cuya participacion sea superior o igu@0% e inferior al 50% (salvo que se haya
demostrado que dicha participacion no proporciafiagncia significativa).

b) Sociedades con participacién igual o superior & Sfuya direccion efectiva no corresponde a la
Sociedad Dominante 0 a alguna sociedad del GrugéEMNA IUCT GROUP, ni es compartida,
pero donde si se ejerce influencia significativa.

c) Sociedades con participaciones inferiores al 20%asmue se ejerce una influencia significativa

dado que existen transacciones de importancia émgersor y asociada, existe intercambio de
personal directivo o se suministra informacion iggmrsencial.

Se consideran sociedades asociadas las siguientkss que el grupo participa a través de IUCT Empr
S.L.U.

e Vytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegeséh empresa esta especializada en la produceion d
principios activos vegetales de alto valor afiadidroteinas recombinantes para su uso en los esctor
cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa @Bama), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de #tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conb@tivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de tkiys Biotech, S.L. (anteriormente Phyture
Biotech, S.L.), a través de IUCT Empren, S.L.U.juio de 2012 con 270.000 euros. Posteriormemte, e
diciembre de 2014, acudi6 a una ampliacion de alagisi, la participacion de 1nKemia IUCT GROUP,




S.A. en Vytrus Biotech, S.L. es de un 21,26% corcoste total de 470.545,55 euros a 30 de junio de
2017.

+ Plasmia Biotech, S.L.

Compalfiia biotecnolégica fundada el 11 de marzddd® g ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha esyzadali

en la mejora de procesos de produccion de difesdites farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaasz &n el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosiéicaun Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a fagque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desamlelleias de sintesis basadas en el uso de unaaampli
variedad de enzimas para mejorar la producciénifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los améog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produccile librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad biolégica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deagthia Biotech, S.L. a través de Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Pogtamente, las participaciones en esta sociedadazoc
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.U. a IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. . IUCT Empren, S.L.U. ha aundmisu participacion en 2017 mediante la compra
de participaciones a sus socios por importe deOP00euros en el mes de mayo. Asi, la participad@n
1nKemia IUCT Group, S.A. en Plasmia Biotech, S&.de un 39,54% con un coste total de 200.930
euros a 30 de junio de 2017. Ya al cierre de 3didlembre de 2016, a pesar de que los derechostde v
reales sobre esta participada eran menos del 28%pmssider6 asociada porque se ejercia en ella
influencia significativa a través del mantenimiedeocargos en su Consejo de Administracion.

e LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del prensioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP ycdéla Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarrobopidocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina ynéeéutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifimende 2014.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dealnBio, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fasel danzamiento, y en 2016 suscribié y desembolsé
una ampliacién de capital de 100.000 euros. Aspddicipacion de 1nKemia IUCT Group, S.A. en
LeanBio, S.L. pas6 a ser de un 29,57%, con un tottede 115.000 eurad 30 de junio de 2017.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plaegiein. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovaciones
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofreceviges integrados en esta area de desarrollo
tecnolégico que van desde la innovacion hasta fdaimacion industrial.

La informacién sobre empresas asociadas se detaltss siguientes cuadros:

B e G 26 % Capital % derechos de votg
e junio de " n - - - -
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 23, Taag8arcelona) -- 21,26% -- 21,26%
Plasmia Biotech, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles 39.54% _ 39.54%
(Barcelona)
Leanbio, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles 29.57% _ 29.57%
(Barcelona)




A . " Resultados | Resultado| Valor en
Al 302(1061; IDEE Capital F;rr;r?saité(:]e Reservas Acr%loir;less de ejercicios del libros de la
= prop anteriores | periodo | participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 206.093,77 -4.173,88 -251,18| 79.341,46 -
Plasmia Biotech, S.L 4.830,0®.548.470,00  41.433,97 - | -386.980,74 -38.389,23 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70  23.133,5]] - 32.420,32] -85.448,02 -
Al 31 de diciembre de % Capital % derechos de voto
2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 223, Ta@arcelona) - 21,26% - 21,269
. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés ) o ) o
Plasmia Biotech, S.L. (Barcelona) 19,25% 19,25%
Recerca Clinica, S.L. (*)| ¢/ Llull 303, 08019 Bdm®a - 23,50% - 23,50%
. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles o o
Leanbio, S.L. (Barcelona) - 29,57% - 29,57%

%%ifi;me Capital F;:Lr?saité(:]e Reservas A;ggge: dze;ilr_tgg%ss Réfﬂuel_ltédo Iil\)/:)lg rdeerTlg
= anteriores | ejercicio | participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,2Q0 206.093,77 -4.173,88 - -251,18 -
Plasmia Biotech, S.L 4.830,0@.548.470,00 41.433,97 - | -289.128,71 -97.852,03 -
Recerca Clinica, S.L| 52.704,000 103.464,38 130.639,04 - - | -71.465,3] -
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70  23.133,5]] - -| 32.420,32 -

(*) Recerca Clinica, S.L. pasa a ser empresa delogerp 2017, al alcanzarse el 50,34% de porcentaje de
participacion.

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogsponden a los datos del ejercicio cerrado a 3diaiembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas andelgighas sociedades, y a los reportados en elssem

3. Bases de presentacidn de los estados financiectogssolidados intermedios

a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros consolidadesnietlios han sido elaborados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante a partilateregistros contables de 1nKemia IUCT Group,
S.A. y sociedades dependientes a la fecha de delggeriodo de seis meses terminado el 30 de plmio
2016 y se presentan de acuerdo con la legislacg&nantil vigente y con las normas establecidaslen e
Plan General de Contabilidad aprobado mediante REdreto 1514/2007, las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD1159/2010, y dl Reareto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
gue se aprueban las Normas de Formulacion de GuAntsales Consolidadas, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la gitdm financiera consolidada y de los resultados
consolidados del grupo 1nKemia IUCT Group, S.Aogisdades dependientes.

Los estados financieros consolidados intermedijinéos han sido preparados con el objeto de cumpli
con el requerimiento de presentacion de informaéiganciera intermedia a 30 de junio de 2017 en el
Mercado Alternativo Bursatil.

No existen razones excepcionales por las que, parstrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicial amuminado el 31 de diciembre de 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas 8edeedad Dominante el 26 de junio de 2017.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacion financiera aplicable a xi8dad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en Ebetacion de estas cuentas anuales consolidaddssson
que se resumen en la Nota 4 de esta memoria coadali Se han aplicado en la elaboracion de estas




cuentas anuales consolidadas todos los princigintables obligatorios con incidencia en el patritoon
consolidado, en la situacion financiera consolidada los resultados consolidados.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad Dominante ha elaborado sus estadaxiaras consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento y sobre la base de que no existgin riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasigossolidados en el ejercicio siguiente.

A pesar de que el Patrimonio del Grupo es de 19ll8nas de euros, significando el 60,3% del total
activo, a 30 de junio de 2017 presenta un Fondblaeiobra consolidado negativo por importe de 1,9
millones de euros debido a las inversiones y pitogeealizados. Segln se explica en la Nota 164, |
Administradores de la Sociedad Dominante han api@ba programa de emisién de bonos corporativos
de 20 millones de euros al 6,5% de interés anwehgimiento a 5 afios, en cuyo primer tramo se asper
alcanzar los 10 millones de euros.

Dicha emision de bonos corporativos tiene comotfoj@rincipal financiar la inversion planificadanm
el desarrollo estratégico del Grupo InKemia, y@le&isard su negociacion en la plataforma EURO MTF
(Sistema Multilateral de Negociacién con sede exeimburgo)-EUROCLEAR.

Con dicha emisién de bonos, el fondo de maniobiaGdepo consolidado pasara a ser positivo. En
cualquier caso, la Sociedad Dominante estima guéus que genera el Grupo anualmente permitirian
gue éste pudiera hacer frente a sus obligacioresta plazo. Por todo ello los Administradores de |
Sociedad Dominante han preparado los presentesliosstéinancieros consolidados intermedios
asumiendo el principio de empresa en funcionamjezgadecir, asumiendo que la actividad del Grupo
continuara.

En los estados financieros intermedios consolidaosan utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Doming#ea valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos consolidados y compromisos qurain registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversionestgrchinados activos.
- La vida (til de los activos materiales e intamhegb

- La valoracion de los activos por impuestos difest

- La evaluacidn de riesgos y provisiones.

- El porcentaje de atribucion de costes a proyectos

- La proyeccion de ingresos y gastos futuros.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dprninformacion disponible en la fecha de la
elaboracién de estos estados financieros intermedinsolidados sobre los hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déabpseestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible a la fecha de elabidracde los estados financieros intermedios
consolidados, se produzcan acontecimientos futgyuesobliguen a modificarlas (al alza o a la baja) e
proximos ejercicios, las posibles modificacioneshaeian reconociendo y explicando los cambios de
estimacion y sus efectos en los correspondientslas consolidados intermedios o cuentas anuales
consolidadas futuras.

d) Comparacién de la informacién

Las cifras correspondientes al 31 de diciembreQd#® 2si como al periodo de seis meses terminadid el
de junio de 2016 incluidas en los estados finaosi@onsolidados intermedios adjuntos se presentan,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresién del balancesctidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimuegiio consolidado, y del estado de flujos de efecti




consolidados, estos estados se presentan de fgnmgada, recogiéndose los andlisis requeridossn la
Notas explicativas correspondientes.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registradatos 0 mas partidas del balance consolidado, a
excepcion de las partidas que son objeto de desghise corto y largo plazo.

0) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el periodo de seis mesaintdto el 30 de junio de 2017 ajustes a las cuentas
anuales consolidadas de ejercicios anterioresgubios de criterios contables.

h) Correccién de errores

Estos estados financieros consolidados intermeadidacluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores de ejercicios anteriores detectados duehefercicio presente.

i) Operaciones entre sociedades del perimetro dedansolidacion

Todas las sociedades del perimetro de consolidéicigizan su ejercicio social en la misma fechhd@
diciembre, y para todas se ha tomado como feclos estados financieros intermedios 30 de junio de
2017. No hay operaciones entre sociedades condalidfue no hayan sido eliminadas apropiadamente.

) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las@ntes Notas explicativas sobre las diferentegdpart

de los estados financieros consolidados intermadiosos asuntos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas, de acuerdo con el Marco ConceptuaPid® General de Contabilidad, han tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion condstdos financieros consolidados intermedios ae30 d
junio de 2017.

4. Normas de registro y valoracion

El Grupo consolidado sigue las normas de registralgracion establecidas en su marco de informacion
financiera aplicable, siendo las siguientes alguleasllas, si bien es posible que a pesar deseolmas
establecidas, no se hayan producido en particuleante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 algunas transacciones de la natarahelicada:

a) Homogeneizacion de partidas de las cuentas indivales de las sociedades incluidas en el
conjunto consolidable

Las partidas de los estados financieros intermeddsiduales de las sociedades incluidas en gucom
consolidable han sido adecuadamente homogeneiza@atamente a la realizacién de la agrupacion de
cuentas y a la realizacién de las eliminacionessaras en la consolidacion.

Homogeneizaciéon temporal.

Los estados financieros consolidados intermedigansas se han establecido en la misma fecha y
periodo que los estados financieros intermedida deciedad obligada a consolidar.

Cuando una sociedad entra a formar parte del goupale fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimon@mynel estado de flujos de efectivo individualesia
indicada sociedad a incluir en la consolidaciomediere Unicamente a la parte del ejercicio endjoka
sociedad haya formado parte del grupo.




Homogeneizacién valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresgastos, y demas partidas de los estados fimascie
intermedios de las sociedades del grupo, estamadas siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con
los principios y normas de valoracion estableciglo®l Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y Plan General de Codizdbily demas legislacién que sea especificamente
aplicable.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algignéso o gasto, u otra partida de los estadosdierns
intermedios ha sido valorado segun criterios néoamies respecto a los aplicados en la consolidatabn
elemento se valora de nuevo y a los solos efeato$adconsolidacion, conforme a tales criterios,
realizandose los ajustes necesarios, salvo queseltado de la nueva valoracion ofrezca un intpog®
relevante a los efectos de alcanzar la imagendiegrupo.

Homogeneizacién por las operaciones internas

Cuando en los estados financieros intermedios sledeiedades del grupo los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no sean coineglemnexista alguna partida pendiente de regisear
realizan los ajustes que procedan para practisadaespondientes eliminaciones.

Homogeneizacidn para realizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias enttactura de los estados financieros intermedtosnd
sociedad del grupo para que ésta coincida con lasdestados financieros consolidados intermedios.

b) Fondo de comercio de consolidacion y Diferenciaegativa de consolidacion

Las combinaciones de negocios se contabilizan lpoééodo de adquisicién, considerando como coste
de la misma los valores razonables, en la fechamtdecambio, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos del painim neto emitidos por la sociedad adquirente a
cambio del control del negocio adquirido. En lahBeade adquisicion se reconoce como fondo de
comercio de consolidacion la diferencia positivareeta contraprestacion transferida para obtener el
control de la sociedad adquirida determinada comfoa la norma de valoracion 192 Combinaciones de
negocios del Plan General de Contabilidad, mad ease de adquisiciones sucesivas de participasjone
0 combinaciones por etapas, el valor razonableaeiedha de adquisicion de cualquier participacién
previa en el capital de la sociedad adquirida,pelide proporcional del patrimonio neto represergale

la participacion en el capital de la sociedad ddjpate. Se presume que el coste de la combinacion,
segun se define en el apartado 2.3 de la normagistno y valoracién 192 Combinaciones de negocios
del Plan General de Contabilidad, es el mejor egfierpara estimar el valor razonable en dicha falta
cualquier participacion previa de la dominante & dépendiente. En caso de evidencia en conts#io,
utilizaran otras técnicas de valoracién para detemnel valor razonable de la participacion prexiala
sociedad dependiente.

El fondo de comercio de consolidacion se amortizéuacion de su vida Gtil, que como norma genezal s

presume que es de 10 afios como maximo. Las unidpmdesadoras de efectivo a las que ha sido
asignado se someten, al menos anualmente, a lacioagidn del deterioro de su valor, procediéndose e

su caso, al registro de la correccién valorativa.

Por el contrario la eliminacion de la inversiénlalsociedad dominante respecto de los fondos Baj@o

las sociedades dependientes, como consecuen@aadizacion de la primera consolidacién con fetha
de octubre de 2010, generd una diferencia negdéveonsolidacién que fue registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Difee@neigativa de combinaciones de negocios”, conforme
a la normativa vigente.




C) Transacciones entre sociedades incluidas en ehginto consolidable

Eliminacion de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en los estados finamgieonsolidados las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdolacdromogeneizacién. Se entiende por partidas
intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gasthgos de efectivo entre sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas

Se entiende por operaciones internas las realizattas dos sociedades del grupo desde el momento en
que ambas sociedades pasaron a formar parte debm®e entiende por resultados tanto los recogidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias como lossognegastos imputados directamente en el patramoni
neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan Gender&ontabilidad.

La totalidad del resultado producido por las opierss internas se elimina y difiere hasta que akzen
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultadessg difieren son tanto los del ejercicio comodes
ejercicios anteriores producidos desde la fecreddeisicion.

La clasificacién de los elementos patrimonialegrésos, gastos y flujos de efectivo se realizaalesd
punto de vista del grupo, sin que se vean modifisgebr las operaciones internas. En el caso ddaque
operacion interna coincida con un cambio de afémadesde el punto de vista del grupo, ese canwio d
afectacion se refleja en los estados financierossa@ados intermedios conforme a las reglas
establecidas al efecto en el Plan General de Citidtah

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, incluidos los trabajosalizados por el Grupo para su inmovilizado, se
registran inicialmente al coste, ya sea éste ehdtpuisicion o el de produccion, y posteriormente se
valoran a su coste, minorado por su correspondantatizaciéon acumulada (calculada en funcion de su
vida util) y las pérdidas por deterioro que haygpeegimentado posteriormente.

El Grupo consolidado reconoce contablemente cuadqérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterutilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta deig&sdy ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro desesttivos y, en su caso, de las recuperacionéssde
pérdidas por deterioro registradas en ejercicitarimmnes, se explican en el apartado f) de esta.Not

i. Gastos de investigacién. Se registran por el gpste amortizan durante su vida Gtil dentro del
plazo maximo de 4 afios a partir de la finalizadil@h proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidesnomico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

Los gastos en investigacion se activan desde elenmmmen que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyegtsu coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entog/épto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciaciéon de estasitm se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadasapexistencia de un objetivo comun.

ii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste gnsortizan durante su vida Util, que como
norma general se presume que es de 4 afios, spiegle diferir, a partir de la finalizacion del
proyecto. En el caso de existir dudas razonablésesel éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos agtisase registran como pérdidas.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activesdd el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:




a) Existencia de un proyecto especifico e individ@z que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuibléaarealizacién del
proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporallds costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxmito en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso enlguetencion sea la de
la explotacion directa, como para el de la venia gercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad economico-comercial del proyectta @sazonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estazomablemente
asegurada para completar la realizacién de los osisAdemas de estar
asegurada la disponibilidad de los adecuados @siésnicos o de otro
tipo para completar el proyecto y para utilizar ender el activo
intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo inthlegien cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anterigeegerifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, si@dmporte a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumpleragicbndiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo quersgrgan a otras empresas 0
instituciones se valoran por su precio de adq@sici

Los proyectos que se realizan con medios propib&deo, se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos losdsectamente atribuibles y
gue son necesarios para crear, producir y premdractivo para que pueda
operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activagogealiza conforme a los
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el acta’ amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vidaeitiyn plazo de cuatro
afos, salvo que existan dudas razonables sobrgitel técnico o la
rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, eyoccaso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el actevarsortizan en cuatro
afios, comenzando la amortizacion a partir de laafele terminacion del
proyecto.

Propiedad industrial. Se valora inicialmente altegsse amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada en un periodo de 10 afios o, larfo de su vida (til estimada en un periodo
de 20 afios para algunas patentes.

Fondo de comercio. Su valor se ha puso de manmifiesino consecuencia de la adquisicion
onerosa en julio de 2014 de Laboratori d’Analisisssessoria, S.L.U., dedicada al analisis de
productos o complementos alimenticios y microbi@do@u importe refleja el exceso del coste




de la compra sobre el valor razonable de los axidentificables adquiridos menos los pasivos
asumidos. A partir del ejercicio 2016, en aplicacie las modificaciones en la normativa
contable aplicables a partir de 1 de enero de 28fidblecidas por el Real Decreto 602/2016, de
diciembre, por el que se modifica parcialmente lahRSeneral déContabilidad,el fondo de
comercio se amortiza en funcién de una vida Gtil@efios.

Las unidades generadoras de efectivo o gruposidades generadoras de efectivo a las que se
haya asignado, se someten, al menos anualmemést dle deterioro del valor, registrdndose, en
su caso, la correccién valorativa correspondiertierecciones que, una vez reconocidas ya no
son objeto de reversion en los ejercicios postesioBe ha calculado el importe recuperable del
fondo de comercio pagado por Laboratori d’Analistssessoria, S.L.U. estimando el valor en
uso mediante previsiones de flujos de caja, sinsquestime necesidad de deterioro.

V. Las aplicaciones informaticas se registran ateede adquisicion y se amortizan linealmente en
funcién de la vida util estimada. Los costes dater@miento de los sistemas informéticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se ieaurr

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dont@aonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldol&ste en base a lo explicado en el apartadod}ide
Nota.

e) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, se reconoce ilm@ate por su coste de adquisicion y, posteriorejent
se valora a su coste, minorado por la correspotedemortizacién acumulada (calculada en funcién de
su vida util) y por las pérdidas de deterioro qgresu caso, haya experimentado. Para los inmaliliza
gue necesiten un periodo de tiempo superior a arpafa estar en condiciones de uso, se incluye como
precio de adquisicidn o coste de produccién losogdmancieros que se hayan devengado antes e dic
puesta en condiciones de uso. Durante el ejercicige han activado importes por este concepto. Se
amortizan linealmente en funcién de su vida Utilnesda, entendiéndose que los terrenos sobre s qu
se asientan los edificios y otras construccioneseh una vida util indefinida y que, por tanto, som
objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizaaidhienes que alargan la vida Gtil de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmowvilezanaterial, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastosndntenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados smoriento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se esptgaer beneficios o rendimientos econémicos @stur
de los elementos de las inmovilizaciones materialesoste de adquisicion y su amortizacion acusaula
se eliminan de los registros contables. El berebgpérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiades inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento, y se realiza linealmente en funciérsu vida Gtil estimada, como sigue:

Descripcion % de amortizacion
Maquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dont@aonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldol&ste en base a lo explicado en el apartadod}ide
Nota.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material eintangible

En la fecha de cada balance de situacién o siempeeexistan indicios de pérdida de valor, las
sociedades del Grupo consolidado revisan los irapagh libros de sus activos materiales e intargjible




para determinar si dichos activos han sufrido uéadida de deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se cldaon el objeto de determinar el alcance de ldigar

por deterioro de valor (si la hubiera). En casade el activo no genere flujos de efectivo panisimo

que sean independientes de otros activos, se aattuimporte recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entreakor razonable menos el coste de venta y elrato
uso.

Para estimar el valor en uso, las sociedades dpbgsreparan las previsiones de flujos de cajadatu
antes de impuestos a partir de los presupuestos redente aprobados por sus Consejos de
Administracién. Estos presupuestos incorporan lems estimaciones disponibles de ingresos y gasto
de las unidades generadoras de efectivo utilizdadxperiencia del pasado y las expectativas fatura
Las previsiones cubren los proximos 4 afios, estilmgen flujos para los afios futuros aplicando tasas d
crecimiento razonables. Al evaluar el valor de Us® futuros flujos de efectivo estimados se desizure

a su valor actual utilizando un tipo de interéstacado sin riesgo, ajustado por los riesgos efspesi
del activo que no se han tenido en cuenta al estonduturos flujos de efectivo.

0) Arrendamientos

Se entiende como arrendamientos, cualquier acueatoindependencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al arrendatariojrdbicade percibir una suma Unica de dinero o unia ser
de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un aclivante un periodo de tiempo determinado.

i. Arrendamiento operativo.

En las operaciones de arrendamiento operativo, rapigdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas qoaene sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actian como ategimjalos gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, parrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién deléadél contrato.

ii. Arrendamiento financiero.

Se considera arrendamiento financiero y similagndo de las condiciones econémicas de un
acuerdo de arrendamiento, se deduce que se transBestancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los actibgesto de los contratos, cuando no existe duda
razonable de que se va a ejercitar la opcion dg@mm cuando se deduce que se transferira la
propiedad del activo al finalizar el contrato, mde el plazo del arrendamiento coincida o cubra
la mayor parte de la vida econdmica del activondoael valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento suponga la pratdiedidad del valor razonable del activo
arrendado, cuando las especiales caracteristitasti® objeto de arrendamiento hacen que su
utilidad quede restringida al arrendatario, cuaedarrendatario puede cancelar el contrato de
arrendamiento asumiendo las pérdidas sufridas parrendador a causa de tal cancelacion,
cuando los resultados derivados de las fluctuasi@meel valor razonable del importe residual
recaen sobre el arrendatario o cuando el arrencdlatiene la posibilidad de prorrogar el
arrendamiento con pagos sustancialmente inferates habituales del mercado.

Se registra en el activo segun su naturaleza, @s c@mo inmovilizado material o intangible,
por el importe menor entre el valor razonable délva arrendado y el valor actual al inicio del
contrato de los pagos minimos acordados incluidpagb de la opcion de compra, y de los
gastos directos iniciales inherentes a la operacion

Los activos reconocidos en el balance consolidamtoocconsecuencia de los contratos de
arrendamiento financiero siguen los criterios deorizecion, deterioro y baja que les
corresponde segun su naturaleza.

h) Instrumentos financieros




El Grupo consolidado tiene registrados como tadepjellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, @asivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra. Se consideran, por tanto, instrumentesieros, los siguientes:

Activos financieros Se reconocen en el balance de situacion condolidaando se lleva a cabo
su adquisicion y se registran inicialmente a sorvedzonable, incluyendo en general los costes
de la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigoyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valpoateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculamaagbd el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Axgticuya adquisicién se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valdra posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablémgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@sédcomerciales o no comerciales)

originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociaunemercado activo. Posteriormente se

valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcidn del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devolucién esta swgukdidl cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonable.

Inversiones contabilizadas aplicando el método aeparticipacion. Las participaciones
valoradas aplicando el método de la participac@®msestran en el balance consolidado por el
valor de la fraccién que representan del neto patrial de la sociedad, incrementado por el
valor del fondo de comercio que subsista a la fadheaierre. En la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se muestran los resultadosstds participaciones obtenidos como
fraccion del resultado neto del ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €gponden a efectivo en caja y bancos,
depodsitos a la vista y otras inversiones a cdepgpde alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosuoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u aittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnp@lmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiedosatios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costiesctbs de emisionLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@hreembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impamtibros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquebssv@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrdle la empresa. Los débitos por

operaciones comerciales con vencimiento no supanor afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsaderarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.




iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacion de los fondos propios, sin reconocersaccactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

i) Coberturas contables

El Grupo consolidado usa instrumentos financieersvedos para cubrir sus riesgos por tipos deéster
De acuerdo con las politicas de tesoreria no seie@gni mantienen instrumentos financieros degad
para su negociacion.

Al inicio de la cobertura, las sociedades del grdpsignan y documentan formalmente las relacioees d
cobertura, asi como el objetivo y la estrategia agueme con respecto a las mismas. La contabdzaci
de las operaciones de cobertura, sélo resulta tleagpn cuando se espera que la cobertura sea
altamente eficaz al inicio de la cobertura y en égarcicios siguientes para conseguir compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos @etefo atribuibles al riesgo cubierto, durante elipdo
para el que se ha designado la misma (analisip@ctgo) y la eficacia real, que puede ser deteaddan
con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (aisletrospectivo).

Asimismo en las coberturas de los flujos de efeati® las transacciones previstas, el Grupo corasiiid
evalla si dichas transacciones son altamente pesbgtsi presentan una exposicion a las variacienes
los flujos de efectivo que podrian en dltimo extoesfectar al resultado del ejercicio.

Coberturas de los flujos de efectivos: el Gruposotidado reconoce como ingresos y gastos recorecido
en patrimonio neto consolidado las pérdidas o gaaarprocedentes de la valoracién a valor razonable
del instrumento de cobertura que correspondarparte que se haya identificado como coberturazfica
La parte de la cobertura que se considere inef@sizcomo el componente especifico de la pérdida o
ganancia o flujos de efectivo relacionados com&fiumento de cobertura, excluidos de la valoraden
eficacia de la cobertura, se reconocen en la padé@ variacion de valores razonables en instrureento
financieros.

En las cobertura de transacciones previstas quéudan al reconocimiento de un pasivo financieas, |
pérdidas y ganancias asociadas que han sido redas@n patrimonio neto consolidado, se reclasifeca
resultados consolidados en el mismo ejercicio igjes durante los cuales el pasivo asumido afakta
resultado y en la misma partida de la cuenta ddiges y ganancias consolidada.

) Existencias

Se contabilizan como existencias las materias gri;nematerial fungible que algunas de las sociedades
del grupo utilizan en sus laboratorios para laglpas y analisis que realizan.

En 2017, ademas, la sociedad del grupo Myogem IHéadimpany, S.L. tiene contabilizado como
existencias la produccion realizada del medicampate la mejora de la salud de las personas agestad
por Distrofia Mioténica tipo 1, que en 2017 ha emgmo a fabricar y comercializar.

K) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditdéhjtos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo acmbio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al ciefrejdecicio de acuerdo con el tipo de cambio vigemt
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen comcecaaacia de la valoracion al cierre del ejerci@o d
los débitos y créditos en moneda extranjera setampdirectamente a la cuenta de pérdidas y garmncia

)] Impuestos sobre beneficios

La Sociedad Dominante y las sociedades dependiratésnales estan incluidas dentro del Régimen de
Declaracion Consolidada perteneciendo al Grupogdel 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad




cabecera, por lo que la determinacién del resulfetal, deducciones y bonificaciones en la cueta s
realiza de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios consolidaoalcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo rdgagnen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de #ammeiones producidas durante dicho ejercicio an lo
activos y pasivos por impuestos diferidos regisisad

Los impuestos diferidos se registran para las @ifeias temporarias existentes en la fecha del tmlan
entre la base fiscal de los activos y pasivos walmres contables. Se considera como base fiscahd
elemento patrimonial el importe atribuido al misanefectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarsasincluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por imgsto diferido” del balance de situacién.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuebfesdos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria seveé del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una traog&m que no es una combinacion de negocios ds otro
activos y pasivos en una operacion que en el mandmsu realizacion, no afecte ni al resultadafiac
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddsntificados con diferencias temporarias dedusible
solo se reconocen en el caso de que se considasabbe que el Grupo consolidado va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las @oder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasives uma operacién que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscall mesultado contable. El resto de activos por ispas
diferidos (bases imponibles negativas y deduccigeeslientes de compensar) solamente se reconocen
en el caso de que se considere probable que eb@asolidado vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerdgos\afs.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raalca los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente apbade acuerdo con la forma en que racionalmente s
espera recuperar o pagar el activo o pasivo pouéstp diferido. Los ajustes de los valores de dtis@s

y pasivos por impuesto diferido se imputan a lantaiele pérdidas y ganancias, excepto en la medida e
que los activos o pasivos por impuesto diferidoctafdos hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no escdentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integrads en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo dellgsociedad Dominante es cabecera, se traspasan
a la Sociedad Dominante, clasificandose como azfvpasivos corrientes con ésta hasta su cobrgm pa
cuando la Sociedad Dominante realiza la liquidadiéinmpuesto de sociedades consolidado.

m) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectlaureeidn del criterio de devengo, es decir, cuarao s

produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetafiaaaciera derivada de ellos. Dichos ingresos se
valoran por el valor razonable de la contrapre$tagcibida, deducidos descuentos e impuesto.

Los ingresos por prestacion de servicios se re@naonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance consolidado, mpimue el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconateh momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesi@mo una reduccion de los ingresos por ventas. Lo
anticipos a cuenta de ventas futuras figuran vdtwsgor el valor recibido.




Los ingresos y los gastos financieros se devenigaieado un criterio financiero temporal, en functié
del principal pendiente de cobro o pago, y el ipanterés efectivo aplicable.

n) Provisiones y contingencias

Al tiempo de preparar estados financieros conadbd intermedios, el Consejo de Administracionade |
Sociedad Dominante diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los gdenpderivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para el Grupo consolidadyp importe y momento de cancelacién son
indeterminados. Dichos saldos se registran porakdrvactual del importe mas probable que se
estima que las sociedades del grupo tendran qeentbessar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las sociedades del grupo.

Los estados financieros consolidados intermediosgen todas las provisiones con respecto a lassual
se estima que la probabilidad de que se tengatqunédex la obligacion es mayor que de lo contrdnis.
pasivos contingentes no se reconocen en los estadosieros consolidados intermedios, sino que (de
existir) se informa sobre los mismos en las Netgdicativas, en la medida en que no sean considsra
COmo remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciade contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defmxdstir o disminuyen.

0) Criterios empleados para el reqistro vy valoreién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconeciénas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de piiéstac
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgsie concepto.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

Los criterios de valoracién asi como los de impdtaa resultados de los importes destinados ares f
medioambientales son similares a los del restosladtivos y gastos.

Al tratarse de un Grupo con centros de investigagidformacion quimico y laboratorios, el Grupo
consolidado ha implantado un sistema de gestionaaetbiental que se ajusta plenamente a la normativa
vigente, basado en que todos los residuos generrtdad laboratorio son tratados "in situ" para su
inertizacion; y una vez inertizados se disponercantenedores adecuados que periédicamente pasa a
recoger para su eliminacién una empresa espedalizaie cuenta con las acreditaciones requeridas.

q) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donasiy legados recibidos el Grupo consolidado sigue
los criterios siguientes.

i. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a ressla@hsolidados en el momento en el que,
tras su concesion, las sociedades del grupo estquanse han cumplido las condiciones
establecidas en la misma y, por consiguiente, mgiegxdudas razonables sobre su cobro, y se
imputan a los resultados consolidados de formasguasegure en cada periodo una adecuada
correlacion contable entre los ingresos derivagos dubvencion y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicioisbarentes a la explotacién y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de péndigasancias consolidada.




Subvenciones, donaciones y legados recibidos pagatablecimiento o estructura fija de las
sociedades del grupo. Cuando no son reintegraddeslasifican en el patrimonio neto, por el
importe concedido una vez deducido el efecto intppasiSe procede al registro inicial, una vez
recibida la comunicacién de su concesion, en el emoque se estima que no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento de lasndiciones establecidas en las resoluciones
individuales de concesion. Se imputan como ingdesa@jercicio en proporcion a la dotacién a
la amortizacion efectuada para los activos finatasacon las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputasl ejercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.




r Combinaciones de negocios

El Grupo consolidado contabilizé en el ejerciciol20la combinacién de negocio originada por la
adquisicién de todos los elementos patrimonialesadenidad de explotacién Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U., sociedad adquirida el 1 de jdi 2014 segun el método de adquisicion, que stensi
en la contabilizacion, en la fecha de adquisicéntodos los activos adquiridos y pasivos asumiasis,
como la diferencia entre el valor de estos actiwpasivos y el coste de la compra.

A partir del momento de efecto de la combinaciomegocios explicada se registraron todos los ingres
y gastos, asi como los flujos de tesoreria corratipates.

En la fecha de adquisicién, los activos identifleakadquiridos y los pasivos asumidos se regist@m,
caracter general, por su valor razonable siempreando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

Esta sociedad fue fusionada por absorcion condedad dependiente Institut Universitari de Ciéricia
Tecnologia, S.A.U. en la misma fecha de la adgdisicque se llevé a cabo con la consiguiente
disolucion sin liquidacion, y extincion de la aldsida transmitiendo en bloque todo su patrimonitiugot
universal a la absorbente. A partir del 1/07/20ddas las operaciones de la sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por a&ugatla sociedad absorbente (fecha de efectos
contables).

S) Negocios conjuntos

El Grupo consolidado reconoce en su balance calasldi y en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la parte proporcional que le correspprd funcion del porcentaje de participacion,ate |
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridosipgocios conjuntos.

No han existido operaciones de este tipo durast@doiodos de seis meses terminados el 30 de ggnio
2017 y 2016.

t) Criterios empleados en transacciones entre parsevinculadas

Se entiende que otra empresa forma parte del gnugedo ambas estan vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, analoga a la prewvistal articulo 42 del Cédigo de Comercio paraglopos

de sociedades o cuando las empresas estan coatrqgdad cualquier medio por unavarias personas
fisicas o juridicas que actlan conjuntamente oaflarhbajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuangicesse trate de una empresa del grupo, en el sentid
sefialado anteriormente, alguna o algunas de lasesagpque lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativ@e presume que existe influencia significativancaese
posee al menos el 20% de los derechos de votaaeaitiedad.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad [mteinadicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo. a las personas fisicapgsean directa o indirectamente alguna patrticipaeid

los derechos de voto de la Sociedad dominante,adeemra que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiapgéximos, al personal clave de la Sociedad donténan
(personas fisicas con autoridad y responsabiliddatesla planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indimemte), entre la que se incluyen los Administresly

los Directivos, junto a sus familiares proximosi esmo a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una mflusignificativa. Asimismo tienen la consideracio

de parte vinculadas las empresas que compartan etmsejero o directivo con la Sociedad Dominante,
salvo cuando éste no ejerza una influencia sigtifia en las politicas financiera y de explotaaién
ambas, y, en su caso, los familiares proximosej@lesentante persona fisica del Administrador.opers
juridica, de la Sociedad dominante. Los precio$adeoperaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo quédosnistradores de la Sociedad Dominante
consideran que no existen riesgos que puedan arigasivos fiscales significativos.




Las sociedades que componen el Grupo consolidaadizare sus operaciones con partes vinculadas a
valores de mercado, si bien no se devengan inteegslds créditos por cuenta corriente con empiadslas
grupo al estar las sociedades con las que tiedé@éasén consolidacion fiscal.

5. Combinaciones de negocios

5.1 Consolidacién de sociedades dependientes

Como se indica en la Nota 1b, el 29 de octubre(del Ze constituyé la sociedad dependiente MyoGem
Health Company, S.L. habiendo mantenido el Gruposalidado el 100% de las participaciones y
derechos de voto de esta nueva sociedad depenti@stizz el 30 de diciembre de 2015 en el que dio
entrada en el capital de esta sociedad a otrosiBsspersonas fisicague suscribieron y desembolsaron
en su totalidad una ampliacion de capital de 12&@@s, rebajandose el porcentaje de la parti@dpaci
del Grupo en esta sociedad al 88,37%.

También en el ejercicio 2014, el Grupo constitugs filiales extranjeras InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) e InKemia IUCT Group,ASs. (Colombia), manteniendo el Grupo
consolidado el 100% de las participaciones y da®de voto de estas nuevas sociedades dependientes.

En ejercicio 2016, el Grupo avanz6 en su procesdntignacionalizacion, y constituyé las filiales
extranjeras InKemia Green Chemical, Inc. (USA) lkédmia Advanced BF (UK). Y en el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017 ha corditinediteneptune, LDA (Portugal). En todas, el
Grupo consolidado tiene el 100% de las participgsoy derechos de votos, excepto en la filial
portuguesa que tiene el 99,99%.

Por otra parte, como resultado de aumentos emnri@ipacion en Recerca Clinica, S.L. durante einer
semestre de 2017 (ver Nota 1 b) en la que el Ghouigemia ha pasado de tener un 22,5% del capital
social al cierre del ejercicio 2016 a un 50,34%@He junio de 2017, esta sociedad ha pasado dmaer
sociedad asociada en la que se tenia influenaidfisgfiva a ser una empresa del grupo.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en lagmas individuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracion global o proporcioal.

La sociedad dependiente Institut Universitari denCia i Tecnologia, S.A.U. adquirié en 2014 el 100%
de las participaciones deaboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., dedigaal analisis de productos o
complementos alimenticios y microbiologia, por wago total de 293.750,00 euros. Y posteriormente,
esta sociedad se fusioné por absorcion con ladgadtiadquirente.

Los importes reconocidos de cada clase de activgsii como sigue:

ACTIVOS 1/07/2014 [PASIVOS 1/07/2014

Inmovilizado intangible 236,07

Inmovilizado material 10.801,5%

Inversiones financieras a largo plaz¢ 46.873,04

Existencias 16.614,61 | Deudas con entidades de crédito66.473,03

Deudores 90.448,53 Otras deudas a corto plago 4.705,14

Inversiones financieras a corto plaz¢ 91.138,49 Proveedorep  2.243,49

Efectivo y otros liquidos equivalentes 23.626,75 Otros acreedorgs 46.801,74

TOTAL 279.739,06 [ TOTAL 110.813,14
[ ACTIVOS NETOS | 168.925,92

El importe del fondo de comercio reconocido enjetoicio 2014 fue el resultado de calcular el esces
del coste de la compra sobre el valor razonableslactivos identificables adquiridos menos logvues
asumidos en la transaccion. La compra de estosafios especializados en alimentacion se corsider
una adquisicién estratégica para la expansiénnatéonal de INKEMIA IUCT GROUP en América del
Sur.




Las ventas generadas por dicha combinacion de imsgdorante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017 han sido de 308.594 euros $2BCeuros el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2016).

6. Fondo de comercio

6.1 Fondo de comercio de consolidacion

No se generd ningun fondo de comercio de consafidaen la eliminacion de la inversion-patrimonio
neto de las participadas a fecha de primera caledin

En el periodo de seis meses terminado el 30 de jde@i2017, por la compra de participaciones y la
ampliaciéon de capital realizadas en la sociedaceiRacClinica, S.La 30 de marzo de 2017, se ha
generado un fondo de comercio de consolidacion &l&36,04 euros. Este fondo de comercio de
consolidacién en el periodo de seis meses termigb86 de junio de 2017 se ha amortizado en 3.082,4
euros, considerando un plazo de 10 afios desdeha &n la que se genero.

6.2 Fondo de comercio reconocido en las cuentas ividuales de las sociedades a las que se aplica el
método de integraciéon global o proporcional.

Como se explica en la Nota 5, en el ejercicio 2@ 4ociedad dependiente Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. adquiri6 LaboratoriAdalisis i Assessoria, S.L.U., lo que tuvo la
consideracion de combinacién de negocios.

Todo el importe del fondo de comercio, dentro dwhdvilizado intangible del balance consolidado,
124.824,08 euros, fue reconocido en el ejercicit426omo consecuencia de la transaccion onerosa
habida en la compra (ver Nota 13). El fondo de coimeno se amortizé ni en 2014 ni en 2015 por
considerarse un activo intangible de vida indeéniEln el ejercicio 2016 y en el periodo de seisemes
terminado el 30 de junio de 2017 se ha amortizadb2e482,40 y 6.241,20 euros, respectivamente, con
motivo de la aprobacién el 10 de julio de 2015al@deva Ley de Auditoria de Cuentas, que introdujo
determinadas modificaciones en el Cédigo de Comerajue, entre otros aspectos, establecié que los
inmovilizados intangibles son activos de vida dgffinida de forma que cuando su vida util no pueda
estimarse de manera fiable se amortizaran en ao piadiez afios. Esta modificacion empezé a apécar

a partir del 1 de enero de 2016.

7. Diferencias negativas

7.1 Diferencias negativas de consolidacion

Se consideré como fecha de primera consolidaciod de octubre de 2010. La eliminacion de la
inversion de la sociedad dominante respecto elinpaio neto de la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., genema diferencia negativa de primera consolidacion
dado que el patrimonio neto de la participada epaor al coste de la participacion en dicha fecha

Con la nueva legislacion mercantil la diferencigateva de primera consolidacién se registr6 como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢dadal dentro de la partida “13. Diferencia negatle
combinacion de negocios”, por un importe de 35026 guros.

7.2 Diferencias negativas reconocidas en las cuastindividuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracién global

No existen diferencias negativas reconocidas erestados financieros intermedios o en las cuentas
anuales individuales de las sociedades consolidatissque se aplica el método de integracion globa




8. Socios Externos

La valoracion de los socios externos se realizuraion de su participacion efectiva en el patrimon
neto de la sociedad dependiente una vez incorpsrémo ajustes derivados de reconocimiento y
valoracion de los activos identificables adquirigaes pasivos asumidos de la sociedad dependiginte,
procede. Dicha participacion se calcula en fundéma proporcion que representa la participacidlosle
socios externos en el capital de cada sociedachdigme, excluidos los instrumentos de patrimoniiasy
mantenidos por sus sociedades dependientes.

Con motivo de la entrada de 3 nuevos socios pessfisigas en el capital social de MyoGem Health
Company, S.L., al cierre de 31 de diciembre de 26frfpezaron a haber socios externos en la
consolidacién de INKEMIA IUCT GROUP.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de jde@i2017, por la compra de participaciones y la
ampliacion de capital realizadas en Recerca Clirtsich. a 30 de marzo de 2017 (ver Nota 1 b), esta
sociedad pas6 de consolidar en puesta en equiialeh81 de diciembre de 2016, al ser considerada
sociedad asociada, a consolidar por el método teégracion global al 30 de junio de 2017, por ser ya
empresa del grupo. Consecuentemente, en 2017 nebliado de 1INKEMIA IUCT GROUP pasa a
tener socios externos por Recerca Clinica, S.L.

A continuacion se detallan los intereses minoogriFondos propios atribuidos a socios externos) al
cierre del periodo de seis meses terminado el 30rie de 2017 y del ejercicio de 12 meses ternoread
31 de diciembre de 2016:

e % % n Resultados dg Resultado| Total
hinoe u.nlo i Particip. | Particip. Capital Prlma_l’de Reservas ejercicios del Socios
2017: . L emision . :
directa | indirecta anteriores periodo | externos
MyoGem Health o o _ _ )
Company, S.L. 0% | 88,37%| 107.500,00 62.399,73 12.773,07, 3.758,98
Recerca Clinica, S.L 0% 50,34%| 147.740,00 105.102,38 39.919,04 -71.465,31 -44.724,36) 87.690,70
% % Resultados :
Al 31 de diciembre de 2016: Participacion| Participacion  Capital de ejercicios Re;::ﬁg%del T(:;f:tl e?r?glsos
directa indirecta anteriores l
MyoGem Health Company, S.L. (0)%) 88,37%| 107.500,00 30.711,45 -31.688,28 5.244,22
9. Cambios en el porcentaje de participacion en laociedades del grupo

En el periodo de seis meses terminado a 30 de @isip017, y con motivo de lo explicado en la Nota
anterior, la participacion del grupo en Recercai€#, S.L., sociedad del grupo incluida en el cotgu
consolidado por primera vez, pasé de ser el 23)534 de diciembre de 2016 al 50,34% a 30 de jueio d
2017.

10. Negocios conjuntos
El Grupo consolidado InKemia IUCT Group S.A. y sutides dependientes no ha participado durante el

ejercicio en explotaciones controladas conjuntaeenn otras sociedades. Ni tampoco existen activos
que sean controlados conjuntamente con otras sat@edTampoco en el ejercicio anterior.




11.

Participaciones en sociedades puestas en eqienaia

El detalle de las participaciones en sociedadestpsien equivalencia es el siguiente:

Valor de la| Valor de la|

% Coste| participacion § Movimientos| participacion g

Al 30 de junio de 2017: participacion|  participacion 31/12/2016 en 2017, 30/06/2017

Plasmia Biotech, S.L. (*) 39,54% 200.930,04 425.095,3 -35.299,17 389.796,17

Vytrus Biotech, S.L. 21,26% 470.540,55 346.342,87 4.471,10 350.813,97

Leanbio, S.L. 29,57%  115.000,00 67.109,37 -23.138,08 43.971,29
Recerca Clinica, S.L. (**) 50,34% No aplicable 44.455,38 44.455,38 -

Total 786.470,55 883.002,96 -41.604,81 784.581,43

(*) Los movimientos habidos en el primer semest&d17 incluyen un deterioro del valor de puesta en

equivalencia de la participacion en Plasmia Bigt&h. de 227.907,45 euros.

Valor de la| Valor de la|

% Coste| participacion g Movimientos| participacion g

Ejercicio 2016 participacion| participacion 31/12/2015 en 2016 31/12/2016
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 443.936,41 -18.841,07 425.095,34
Vytrus Biotech, S.L. 21,26%| 470.540,55 321.457,36 24.885,51 346.342,87
Leanbio, S.L. () 23,50%  115.000,00 - 67.109,37 67.109,37
Recerca Clinica, S.L. (**) 29,57%  75.000,00 - 44.455,38 44.455,39
Total 661.470,55 765.393,77 117.609,19 883.002,96

(*) Segun se informa en la Nota 2, esta sociedam em el perimetro de consolidacién en julio d¥l@ El resultado
del ejercicio 2016 atribuido fue el generado porphaticipada desde la fecha de entrada en el peonde
consolidacion hasta el cierre del ejercicio

(**) Participacién adquirida en julio del 2016. Edsultado del ejercicio 2016 atribuido fue el geder por la
participada des de la entrada en el capital hastieree del ejercicio. En el ejercicio 2017, contivo del aumento
de participacion (ver Nota 1 b) ha pasado a seresapdel grupo y, por lo tanto, a consolidarsegbanétodo de

integracion.

La informacién financiera reducida de estas emgresaomo sigue (en euros):

L . . . Ingresos ordinarioj Resultado del
Al 30 de junio de 2017: Activos Pasivos *) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 3.142.287,718 1.488.687,8¢ 546.014,99 79.341,46
Plasmia Biotech, S.L. 4.833.806,05 2.664.442,05 52.756,69 -38.389,23
Leanbio, S.L. 213.923,49 65.243,98 67.560,53 -85.448,02
- . . Ingresos ordinario] Resultado del
Al 31 de diciembre de 2016 Activos Pasivos *) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 2.712.486,11 1.079.961,8( 840.773,62 -251,18
Plasmia Biotech, S.L. 4.851.651,p7 2.643.898,04 128.364,15 -97.852,01
Leanbio, S.L. 245.131,113 11.003,60 244.219,09 36.868,92
Recerca Clinica, S.L. 453.941,110 264.731,98 574.552,24 -97.598,30

(*) Dada la actividad de estas sociedades paatigip, se incluye como parte de sus ingresos oiainéos trabajos
realizados para el propio inmovilizado como log@sgs de explotacion por subvenciones.

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogsponden a los datos del ejercicio cerrado a 3diaiembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas andeldishas sociedades, y a los reportados en elssem







12.

Inmovilizado material

Los movimientos de los saldos incluidos en estgrefgé del balance consolidado, han sido los sigesen

(en euros):
Instalacioned Inmovilizado

Terrenos )| técnicas y otrg €N Curso \ . Total

Concepto Construccione inmovilizado Anticipos Inmor\'/:gf:rcii;
material

COSTE
Saldo inicial 2016 1.031.945,4] 3.390.971,03 135.507,40 4.558.423,84
Altas -- 107.872,93 3.847,65 111.720,59
Bajas -- -- -- --
Saldo final 31/12/2016 1.031.945,4] 3.498.843,96 139.355,05 4.670.144,47
Dotacion = 34.112,33 3.267,25 37.379,58
Entrada nueva integracion globjal -- 24.711,20 -- 24.711,20
Traspasos - 7.114,90 -7.114,90¢ --
Bajas -- -- -- --
Saldo 30/06/2017 1.031.945,41 3.564.782,3 135.507,4Q0 4.732.235,2(
AMORTIZACION
Saldo inicial 2016 - -2.821.399,82 -| -2.821.399,82
Dotacion -- -133.603,72 -- -133.603,72
Bajas -- -- -- --
Saldo final 31/12/2016 -- -2.955.003,54 --| -2.955.003,54
Dotacion -- -58.874,84 -- -58.874,84
Entrada nueva integracion glob| -- -22.288,93 -- -22.288,93
Bajas -- -- -- --
Saldo final 30/06/2017 -- -3.036.167,31 - -3.036.167,3]
VALOR NETO
Saldo final 31/12/2016 1.031.945,4] 543.840,44 139.355,0§ 1.715.140,8%
Saldo final 30/06/2017 1.031.945,4] 528.615,0¢ 135.507,4Q 1.696.067,8¢

La mayor parte del inmovilizado material correspoiadla sociedad dependiente Institut Universitari d
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. y esta situado enittmio espafiol. Tan sélo inmovilizado material por
valor neto de 37.819,09 euros esta situado entigrgero, en las filiales del Grupo de Brasil, Goloa y
Estados Unidos (al 31/12/2016: 17.194,28 euros).

a)

Bienes totalmente amortizados

Existen inmovilizaciones materiales que estan riwdake amortizadas y que todavia estan en uso, cuyo

valor contable original se detalla a continuaciém ¢uros):

Concepto 30 de junio de 201] 31 de diciembre de 2016
Instalaciones técnicas 257.310,27 257.310,27
Magquinaria 1.745.572,81 1.745.572,81
Otras instalaciones 49.692,70 49.692,70
Utillaje 112.269,98 112.269,98
Mobiliario 54.384,27 54.384,27
Equipos para proceso de informacion 61.643,88 31834

Total 2.280.873,91 2.280.873,91

b)

Bienes sujetos a garantia




(*) Dentro del epigrafe de inmovilizado material dgercicio se encuentran los Terrenos contabitizad
por un valor de 1.031.945,41 euros, gravados copréstamo hipotecario de Bankia, S.A. El capital
pendiente del préstamo hipotecario a 30 de junic2@&7 es de 382.614,77 euros (a 31/12/2016:
423.118,15 euros).

Con fecha 27 de septiembre de 2012, la Sociedadraaie firmé con Q. Renta, A.V, S.A. un acuerdo
en relacion al terreno indicado en el parrafo amteen el que se espera edificar la futura sedmisdel
Grupo. Dicho acuerdo estipula que Institut Univarside Ciencia i Tecnologia, S.A.U., titular adtda

la finca, o la sociedad del grupo que sea titudatadfinca en el futuro, no podra asumir obligae®por
importe o responsabilidades superiores del valaict®a finca incluyendo el valor de lo edificadoetia.

Y ello como compromiso ante Q. Renta, A.V, S.Aoy inversores que subscribieron una ampliacion de
capital en 2012 con prima de emisién, que signiica aportacion total de 1.300.000 euros.

c)

No existen contratos de arrendamiento financiegentes a 30 de junio de 2017 ni a 31 de diciemére d
2016..

Arrendamientos financieros

d) Sequros

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de segypara cubrir los posibles riesgos a que est@tosu
los diversos elementos del inmovilizado material.

13. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estgraefé del balance consolidado han sido los sigegent
(en euros):

Fondo de Otro Total
comercio de Propiedad |inmovilizado| Inmovilizado
Concepto consolidaciéoy Desarrollo industrial intangible intangible
COSTE
Saldo inicial 2016 -+ 23.270.629,52 990.907,43 164.057,64 24.425.594,6%
Altas --| 3.085.080,88 199.188,34 - 3.284.269,22
Bajas - - - - -
Saldo 31/12/2016 26.355.710,4( 1.190.095,79 164.057,64 27.709.863,87
Altas 56.736,04 1.531.886,4(0 78.027,44 - 1.666.649,89
Bajas - - - - -
Saldo 30/06/2017 56.736,0427.887.596,80 1.268.123,24 164.057,64 29.376.513,76
AMORTIZACION _
Saldo inicial 2016 -t -11.602.201,33 -292.873,79 -30.084,64 -11.925.159,76
Altas --| -1.434.065,13 -98.620,0q -15.032,54 -1.547.717,64
Bajas - - - - -
Saldo 31/12/2016 1--13.036.266,46 -391.493,79 -45.117,14 -13.472.877,41
Altas -3.782,4( -717.032,54 -56.007,04 -7.520,17 -784.342,17
Bajas - - - - -
Saldo 30/06/2017 -3.782,40-13.753.299,04 -447.500,81 -52.637,33 -14.257.219,58
VALOR NETO
Saldo 31/12/2016 {- 13.319.443,94 798.602,00 118.940,53 14.236.986,4%
Saldo 31/06/2017 52.953,{ 14.134.297,7¢ 820.622,43 111.420,3§ 15.119.294,18

Dentro de las altas del periodo de seis mesesrtadwiel 30 de junio de 2017 se incluyen, en Dekafro
1.531.886,40 euros de Trabajos de desarrollo ezl para su activo (2.885.080,88 euros en eliggerc

2016).

a)

Proyectos de Desarrollo




El detalle de los proyectos de Desarrollo el Grugaoe realiza la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., esigluiente (en euros):

Coste AmortizDaec;?gCg%liJgulada y
Proyecto
30/06/2017 | 31/12/2016 | 30/06/2017 | 31/12/2016

Quimica Verda-Cidem 97.514,34  97.514,34 97.514,34 97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32  562.298,33  562.298,32
CDTI-010331 323.105,8% 323.105,84  323.105,84  323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,06 1.683.821,96 1.683.821,9¢ 1.683.821,9¢
PCB's- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97  682.402,97  682.402,97
Liquids Ionics 470.550,3p  470.550,32  470.550,327  470.550,32
Combinatoria- Marat6 145.443,09 145.443,09 145.443,09 145.443,09
Solvsafe 1.625.482,d0 1.625.482,00 1.625.482,00 1.625.482,0(
Glicerol 203.965,40  293.96540  293.9654(  293.965,4d
Linezolido 87.476,57  87.476,57 87.476,57 87.476,57
Senfloc 27.096,92  27.096,92 27.096,92 27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 9.116,24 9.116,24
Petequs 41.334,70  41.334,70 41.334,70 41.334,70
Biodiesel S-50 2.477.740,72 2.399.486,32 0,00 0,00
Pimocide — Loperamida 450700002 450.700,02  450.700,03  450.700,02
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89  412.819,89  412.819,8¢
Metal degreasing 496.733,60 496.733,60  496.733,60  496.733,6(
Suschem 2008 33.150,05  33.150,99 33.150,95 33.150,95
Suschem 2009 45.244,10  45.244,1Q 45.244,10 45.244,10
Propanodiol 203.793,53 293.793,53  293.793,53  293.793,53
Disc - Screen 973.130,68 973.130,64  973.130,64  973.130,64
Api Nucleosid 326.639,78  326.639,73  326.639,73  326.639,77
Green Bio Drug 1.104.225,87 1.104.225,87 1.104.225,87 1.104.225,87
Nucli Vascular 2.150.838,12 2.150.838,12 1.881.983,3¢ 1.613.128,59
Suschem 2010 27.342,00  27.342,00 27.342,00 27.342,00
Marat6 TV3- Distrofia 2011/12/13  1.084.498,79  989.638,74 0,00 0,00
Suschem 2011/12/13 * 73.31307  73.313,07 73.313,07 73.313,07
’;'gfitg%'lium”a”Sb'o'C'dem 960.320,64  960.320,64  600.200,40  480.160,32
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,75 2.625.101,75  984.413,17  656.275,44
Translink 1.148.606,70 1.073.216,79 - -

GRAIL 1.048.546,08  979.882,0¢ - -

Brainwave 1.390.218,97 1.271.298,97 - -

Avidim Biotech 755.9933]  694.865,37 - -

Amylgem-EPS 42214270  337.362,70 - -

Bionos-EPS 824.44181 660.701,5] - -

Carbazymes 380.556,82 301.596,32 -- --

RIS3.Madrid-EP 41575874  323.118,74 - -




Coste Amortizacion ACL_J[nuIada y
Depreciacion
Proyecto
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Myogem Distrib.Mioténica 695.321,90 518.381,9( -- --
Nuclis-Idibell 229.256,00 166.736,00 - -
Ecobiofor 308.066,85 253.406,85 - -
Biodan 200.000,00  200.000,0d - -
BIO-EC 173.583,5( 77.673,50 - -
Biblioteques Propies Lilly 125.040,00 0,00 -- --
EPS - BIO-EC 184.861,94 85.381,94 - -
Myogem Distrib.Mioténica 695.321,90 518.381,9( -- --
Total 27.887.596,8( 26.355.710,4( -13.753.299,04 -13.036.266,46

Ver explicacion en las subvenciones vinculadasd¥iota 21 de esta memoria consolidada.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP tiene por finalidad desarrollo de conocimiento cientifico y técnico
para las industrias de los sectores Quimico, Fauat@mo, Biotecnoldgico, Cosmético, Alimentario y
afines. La parte mas importante del desarrolloréutle la empresa y su estrategia empresarial sedoas
la obtencién continua de nuevos productos, procgsesvicios surgidos de la actividad de Invesiifyac

y Desarrollo propio, que se materializa en formaalentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activacién de los gastos incugi@m la Investigacién y Desarrollo es una inversion

efectiva en activo inmaterial que forma parte fundatal de la obtencion futura de nuevas ventas.

Las diferentes formas de explotacion en que seaacadterializando este conocimiento cientifico y

técnico activado, son:

La transferencia tecnologica a la industria.

En proyectos de |+D+i y ayudas publicas para ehgleBo de éstos.

Desarrollo de proyectos bajo contrato.

Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.

Consultorias técnicas.

Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@mderencias i forums.

Creacioén y explotacién de plataformas tecnoldgicas.

Creacion de empresas para la explotacion de laltgia o participacidn en empresas a través
de la creacioén de sinergias.

Las principales lineas de investigacion y desaryaflentro de programas competitivos europeos vy
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,d® e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de [+D+i:

S-50 (Eureka 2012-2018)esarrollo y estandarizacion de biocarburantesedenda generacion,
para motores y calderas industriales.

Translink (FP7 2013-2017)busqueda de nuevos farmacos que impidan el detede las
valvulas cardiacas bioprostéticas.

Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefinerias.
Ecobiofor (FP7 2014-2017)nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesorigen
renovable.

Carbazymes (H2020 2015-20i9esarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enfdaches del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primerids kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con faesa britanica Brainwave Discovery.




= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cateemama, higado y pulmoén.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpmadector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliain co-desarrollo con la empresa hingara Avidinegiot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaapa pnfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracile la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontmpria enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen. Zadd durante el ejercicio actual.

» Bionos Biotech investigar potenciales candidatos a Idigmtes Cosméticos o a
Activos Dermatologicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolh la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015)desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizad@sliante
una fabrica celular microbiolégica, con potenciaklgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmerfgaradora de los dafios en las articulaciones.
Durante el ejercicio actual ha pasado a una nws&de desarrollo para sector farmacéutico en
codesarrollo con la empresa Biobide.

=  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017desarrollo de nuevos farmacos con potencial idetilven
el sistema inmunol6gico que eviten los efectos rd&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017)desarrollo de complementos alimentarios para raeja
calidad de vida de pacientes afectados por diatrafoténica tipo 1 (DM1). En este caso se ha
llegado a la obtencion de un producto comercialezaBs por ello que se ha alcanzado un
acuerdo con la empresa del grupo Myogem Health @oms.L., para la cesion del derecho de
comercializacién en exclusiva, que se espera mamel proximo ejercicio, y que generaran
ingresos variables para la Sociedad, asi comograso en el actual ejercicio de un primer pago
de Milestones por el proyecto por importe de 200,00 euros

=  AMMIC (ACCIO 2016-2018)aceleradora de investigacion sobre enfermedadewitaiias.

= BIODAN: Obtencién de un mecanismo de “delivery” (libeéadide productos dermatoldgicos
focalizado hacia centros activos de la piel

= Biblioteques propiegreparacion de una biblioteca de compuestos wlte®n otros proyectos
y derivados

= EPS — BIO-EC codesarrollo variante para cosmética junto coenfgresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celomrobioldgica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

14.  Arrendamientos y otras operaciones de naturalezsimilar

14.1 Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegentes a 30 de junio de 2017 ni a 31 de diciemére d
2016.

14.2 Arrendamientos operativos

Al cierre de 30 de junio de 2017 y 31 de diciembee2016 las sociedades que conforman el grupo
consolidable no tienen arrendamientos operativoscatables con terceros, entendiendo como
arrendamientos cancelables aquellos que:

- Solo son revocables si ocurriese alguna contitigaemota,

- Si son con el mismo arrendador,

- Si el arrendatario realiza un nuevo arrendamijgudoa el mismo activo u otro equivalente, con
el mismo arrendador.

Los pagos por arrendamientos operativos reconociolo® gastos del ejercicio en los que las sociedade
consolidadas actian como arrendatarias asciendé6.367,87 euros en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 (periodo de saisam terminado el 30 de junio de 2016: 40.027,18
euros).

15. Instrumentos financieros




15.1 Consideraciones generales

Se detallan en los dos cuadros incluidos a cortiGnaen esta memoria las clases de instrumentos
financieros registrados por el Grupo consolidado.

15.2 Informacién sobre la relevancia de los instruentos financieros

15.2.1 Informacién relacionada con el balance consdado

a) Activos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo pl§zo Instrumefit@cieros a corto plazo
Instrumentos Instrumentos
patrimonid Créditos y Otrgs patrimonid Créditos y Otrgs Total
Categorias 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2q17 31/12/2p16 30/06/R01722201¢ 30/06/2017 31/12/2006 30/06/2p17 31/12/2016
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganandis$98.231,9¢ 210.382,36 308.812|67 446.83p,51 --  29.986,06 - --|11.207.044,68 687.153,92

Inversiones mantenidas hastael
vencimiento - -- - - - - - -
Préstamos y partidas a cobra - --| 2.460.482,55 2.452.819,p8 - - 2.860.634,68 2.797,8d 5.321.117,93 5.230.252|21

Activos disponibles para la ve]

Derivados de cobertura

Efectivo y otros activos liquidg
equivalentes - - -- - - 280.360,43 386.376,46 280.360[43 386.38p,8
Total 898.231,9p 210.382,B6 2.769.299,22 2.899.644,79  00]0,29.936,0p 3.140.995].1 3.163.809,79 6.808.542,29368R,99

En activos financieros a largo plazo se incluyeitreeotros, a 30 de junio de 2017:

- como Activos a valor razonable con cambios en pésly ganancias: inversiones que el Grupo tiene
a través de la sociedad dependiente IUCT Emprétr,)Sa modo de Fondo Capital de Conocimiento, en
las siguientes sociedades: Mind The Byte, S.L.,riRhmel, S.L., Centro Regional de Medicina
Regenerativa Biomed, S.A, Kowlco Consciumers SAtkyne Technologies, S.L. y Applied Research
Using Omic Sciences, S.L Ver detalle Fondo CapiéaConocimiento (*).

- como Préstamos y partidas a cobrar:

a. un préstamo participativo concedido a la sociedatigipada Plasmia Biotech, S.L. por importe
de 2.460.482,55 euros de (al 31/12/2016: 2.452281&uros) (ver Nota 23).

b. deudas por subvenciones pendientes de cobro apégo, por importe de 93.471,45 euros (al
31/12/2016: 192.857,01 euros).

c. préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratomaligis i Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la sociedad dependiente Institut Uriteergle Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. en la
fusion por absorcion de esta sociedad adquiridasjofiada en 2014. Este préstamo, segun
acuerdo en la compraventa de esta sociedad, ggesi@s y por un importe de 66.823,50 euros a
cobrar el 30 de agosto de 2018. A efectos contabka deuda a cobrar a largo plazo se ha
contabilizado a coste amortizado, aplicando undipinterés efectivo del 2,457% (ver Nota 23).

En activos financieros a corto plazo también figueh30 de junio de 2017, como Préstamos y parédas
cobrar, entre otros: deudas por subvenciones pelediede cobro a corto plazo, por importe de
1.809.710,40 euros (al 31/12/2016: 1.956.060,2@pury saldos en cuenta corriente que el Grupo
mantiene con empresas asociadas y partes vincyagtadota 23 b).

(*) Fondo Capital de Conocimiento

Este Fondo engloba distintas inversiones relacama&on la actividad de Investigacion y Desarrotio e
los sectores Quimico, Farmacéutico, BiofarmacéutiBmtecnoldgico, Alimentacién y afines, en
empresas participadas con proyeccion futura eqguasl Grupo ha ido entrando acudiendo a las digers
rondas de financiacién que éstas han ido necesitand




Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiopasforma de participaciones en el capital en las
siguientes sociedades:

* Mind the Byte, S.L

Empresa tecnologica en el ambito de la Bioinforoa@atcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion enba para la investigacion biotecnolégica y biomédica
y que esté acelerando su desarrollo y comerciadizate sus plataformas SaaS (“software as a séyvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salidiéAd.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosoln” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caiig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacién que buscan aplicar o mejorar el usderramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, h@gatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos deg'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empreén,

S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una pagidn del 5,16% mediante aportacion dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacién que esta sociegiz6 con prima de emisidon destinada a la
internacionalizacién de sus productos y servigos,la consolidacion de la plataforma tecnologiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Durante el ejercicio 2015, elevé su participacidned capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiacigmh de capital con prima de emisién que esta
sociedad efectu6 en diciembre de 2015.Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de Investigacion y Desarrollo (I+D), indb un gran proyecto Europeo del 7° Programa
Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdma ditversién crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, proguaado una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos prop@bvestigacion y Desarrollo.

¢ Pharmamel, S.L.

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toniemto generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el cam@da melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pmsen la investigacién sobre la melatonina, mdéécu
afines y sus metabolitos, en diferentes modelanéiermedad, asi como en el proceso de envejecimnient
y en su aplicacién en el sector farmacéutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentaddél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacignatafutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorezgre las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccién contra los dafios dadi#oterapia, asi como de la radiacién ultraviol&iel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inftanas, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entro en el capital social deaihamel, S.L., a través de IUCT Empren,

S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppawmon del 6,41% mediante aportacion dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta socie@diddeon prima de emision. [IUCT Empren, S.L.U.

firmé un acuerdo con esta sociedad por la que elepfioveedor tecnolégico principal hasta el fin de
duracion del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empré&nl..U., destiné 75.038,29 euros adicionales a
Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion alcanzé el 8,86P&apital. En 2017, la participacion en el capit
social de esta sociedad ha pasado a ser de 9,9h%bet acudido IUCT Emprén, S.L., junto a otros




terceros, a una nueva ampliacién de capital comgde emision que esta sociedad ha efectuado en
febrero de 2017, y en la que IUCT Empren, S.L hatapgo 35.549,73 euros mas.

* Centro Regional de Medicina Regenerativa Biomedl, S.

Esta empresa es una compafiia especializada ateehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedi6 un préstamo convertibfeacciones de 145.000 euros a la compaiiia
Centro Internacional de Medicina Regenerativa Bbn®A., a través de IUCT Emprén, S.L.U., en abril
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamobstante, era obligatoriamente capitalizable, ya¢n
caso no devengaria ningun tipo de interés, ensel da que la compafiia iniciara su salida al MABIYy s
asesor registrado a tal efecto lo confirmara. Enaso, IUCT Empren, S.L.U. recibiria 130.000 ane®
valoradas a 1,15 euros cada una. En fecha 23 de dae2017 la Junta General de Accionistas de esta
sociedad aprobd un aumento de capital por compiémsde créditos, entre los que figuraba el préstamo
convertible mencionado. Con esta conversion INKENMUIET GROUP se ha hecho aproximadamente
con el 2,25% del capital.

« Kowlco Consciumers S.L

Empresa de tecnologia de la informacion basad& desarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiend@ griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dewlco Consciumers S.L., a través de IUCT
Empreén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 eutos esta inyeccidon se ha hecho aproximadamente
con el 10,50% del capital. Dicha operacién finarecise complementa con un acuerdo comercial por el
cual la divisiéon del conocimiento del grupo, Ingtitniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 00),
pasa a ser el laboratorio de referencia y socimwtégico de Abouit en el area de negocio de salud.

* Arkyne Technologies, S.L.

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Césncie la Vida para jévenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a ded#ar proyectos en innovaciéon relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicagidos videojuegos y la inteligencia artificial. t&s
considerada compaifiia clean-tech, y genera eleetd@ partir de la fotosintesis de las plantas.

Actualmente la compafiia tiene dos productos erriddisa 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectdo
pueden dar electricidad a casas o edificios, y¢§Riite”, la primera maceta capaz de cargar el mewil

la electricidad de la planta. En este sentidtyne Technologies, S.L, (Que tiene como marcatB) y

el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han stesem acuerdo de colaboracion en materia de [+D
para el test de los productos y estd programadapum@ba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dekgne Technologies, S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.00@bssuCon esta inyeccién se ha hecho
aproximadamente con el 4% del capital. El capaptado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de
inversién, que ha contado con la participacién ttesoinversores de referencia y socios corporativos
estratégicos, alcanzando los 300.000 euros, séna@stfundamentalmente a inversion en |+D de las
areas de mecatronica y biotecnologia, ademasréallaacion de pruebas piloto para la salida acadw

de sus primeros productos. La tecnologia base edepaplicar en multitud de aplicaciones domésticas,
industriales o de uso publico, y se prevé que phpgimer semestre del afio préximo salgan al mercad
“Bioo Lite” asi como algunas aplicaciones del “28iBanel” (i.e. “’"Bioo Bench”, el primer banco que
carga el movil con la electricidad de las plantas).




+ Applied Research Using Omic Sciences, S.L

Empresa biotecnoldgica dedicada a la investigagi@h desarrollo de nuevos farmacos y métodos de
diagnéstico para la salud humana, que aplica awlegias dmicas para la generaciéon de conocimiento
bioldgico sobre: 1) el mecanismo de accion de nsié&onacos, optimizando el proceso de desarrollo y
posibilitando su avance hacia las fases clinica) ya determinacion de marcadores moleculares
clinicamente predictivos para el diagnostico, lecadcién y la monitorizacion de la respuesta
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (enaadelAromics) esta centrada en el desarrollo de un
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, amcer relacionado con la exposicion al amianto.
Dicho tratamiento se encuentra en fase preclinica.

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiatiabierta por esta compafiia y entro en el
capital social de Applied Research Using Omic SmenS.L. (en adelante Aromics), a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 eQms.esta inyeccién se hizo con el 1,45% del capital
Se trata de una inversién estratégica puesto qomids dispone de una plataforma capaz de generar un
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfeadesd Si Aromics supera satisfactoriamente la fase
preclinica del nuevo tratamiento para el mesotediomaligno, el grupo INKEMIA podria incrementar su
posicién en la empresa a través de las futurasiacigpies de capital necesarias para llevar a cabo |
fases clinicas posteriores.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiorasforma de préstamos convertibles o créditos
concedidosa las siguientes sociedades:

« Up Catalonia, S.L.

Empresa dedicada a la financiacién de proyectodllagntiuyendo tanto la definicién de proyectos, s
arranque y consolidacién de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. daati
mediante coaching, mentoring y formaciéon de losygctos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido, de momento, 18.08@os en octubre de 2016, a través de IUCT
Emprén, S.L.U., que se formalizara en participaesoen capital en una proxima ampliacion de cagédal
esta empresa a realizar.

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. han fornmddo, al mismo tiempo, una alianza
estratégica y se comprometen a darse soporte ésipautuamente, y a participar en los proyectas qu
sus respectivos 6rganos asesores y de decisidmeastiportunos. Esta previsto crear conjuntamerde un
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sesrsigiinancie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportana inversién de 100.000 euros en capital.

 Kowlco Consciumers, S.L

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUPigad una inversion muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de IUEipren, S.L.U., se han invertido 50.000 euros
adicionales en marzo de 2017 en forma de préstameedible.

« Barcelona Ciéncia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compafiia que trabaja en elaflesde un nuevo producto para el tratamientdade
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasmenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empréen, S.L.U., invirtié 19.80@ras en 2016, como
préstamo convertible en acciones, que da derec?it?aldel capital de la sociedad.




b) Pasivos financieros

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumefiit@scieros a corto plazo
Deudas con entidades| Deudas con entidades
créditq Créditos y Otrds crédito Créditos y Otrds Total
Categorias 30/06/2017 31/12/2016  30/06/2017  31/12/2p16 30/06/p017/128201¢ 30/06/20)7 31/12/2006  30/06/2p17  31/12/p016

Débitos y partidas a pagar  |3.802.341,75 3.949.708,p1 3.310.714,45 2.365.013,987286,4% 2.846.481,81 2.013.364,30 3.087.759,10 1708Dq 12.248.963,37
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganan

as - - 157.545,5! 172.933,12 - -- -- --  157.545|55  172.93B,7

Derivados de cobertura - - -- - - - - . - -
Total 3.802.341,7p 3.949.708p1 3.468.26(),00 2.5376943,297.286,4b 2.846.481,81 2.013.364,30 3.087.75921881.252,5] 12.421.897,p9

En instrumentos financieros a largo y a corto plaeoincluyen deudas con entidades de crédito
concedidas, en su mayoria, a Institut UniversétarCiéncia i Tecnologia, S.A.U., la compafiia depgr

que engloba las principales actividades directhscdapo. Entre los préstamos y créditos recibices,
incluyen algunos créditos ICO a tipo de interéceara los que contablemente se contabiliza gasto
financiero y una subvencién financiera equivalente.

En instrumentos financieros a largo plazo al 3Quhéo de 2017 figura también, en pasivos a valor

razonable con cambios en pérdidas y gananciaseddadque la Sociedad Dominante mantiene con
Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista- partewada, por las acciones de la Sociedad cedidas
(propiedad de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) vaiwad cierre de cada ejercicio, y que 1nKemia IUCT

Group, S.A. puso en el mercado. Estas accionesgsopedidas en contrato de préstamo, deben ser
devueltas a Escola San Gervasi, S.C.C.L. (ver lot d).

En instrumentos financieros a corto plazarsguyen también, entro otros, saldos que el Gipatiene
con el principal accionista y otras empresas vautas (ver detalle en Nota 23 b).

c) Activos financieros vy pasivos financieros valodos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Como pasivos financieros valorados a valor razenebh cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
el pasivo a largo plazo por la deuda que la Sodigdtzminante mantiene con Escola San Gervasi,
S.C.C.L., accionista-parte vinculada, por las atesode la Sociedad cedidas (propiedad de Escola San
Gervasi, S.C.C.L.) y que 1nKemia IUCT Group, S.A.guesto en el mercado. Estas acciones propias,
cedidas en contrato de préstamo, deben ser devaefacola San Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 15.4 d).

El valor razonable de los instrumentos financiexaserre de ambos periodos coincide substanciaément
con el valor en libros.

d) Reclasificaciones de activos financieros

No hay reclasificaciones de activos financieros logue pasado a valorarse al coste o al coste aambatiz
en lugar de al valor razonable, o viceversa.

e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion por vencimientos de los activasaficieros y de los pasivos financieros que tiemen u
vencimiento determinado o determinable, es la sigai(en euros):

Activos financieros

En el epigrafe de activos financieros a largo plsanantienen créditos, a modo de Fondo de Capital
Conocimiento, que tiene el Grupo en las sociedalfeLatalonia, S.L.Kowlco Consciumers, S.L y
Barcelona Bioscience, S.A., detallados en la anmétbta a) de este punto de la Memoria consolidada.
Dichos créditos, en general, son convertibles eimaes en un futuro.

Las inversiones, a modo de Fondo Capital de Corentm que tenia el Grupo en las sociedades Mind
The Byte, S.L., Centro Regional de Medicina Regathea Biomed, S.A. y Leanbio, S.L., fueron
transformadas en acciones de las participadastéuehajercicio 2016.

El préstamo participativo a Plasmia Biotech, S.k. 21460.482,55 euros (31/12/2016: 2.452.818,38
euros), el cual se explica en la Nota 23, tamlpérs su vencimiento es en 2.036.




Como créditos a cobrar a largo plazo figura tamielépréstamo a cobrar de los exsocios de Laboratori
d’Analisisi Assessoria, S.L.U. de importe 64.863¢b00s que tiene como vencimiento el ejercicio 2018
como se explica en el apartado b de esta mismg MNéda deudas por subvenciones pendientes de cobro
a largo plazo, por importe de 93.471,45 euros (4232016: 192.857,01 euros).

Dentro del epigrafe de Inversiones financieras atoc@lazo (créditos a terceros), se incluye
principalmente un importe de 1.809.710,40 euro$1@2016: 1.956.060,20 euros), que corresponde al
importe a corto plazo pendiente de cobro de lagendiones y créditos de entes publicos.

El desglose de los vencimientos a largo plazo @sioclos importes pendientes de cobro a corto plazo
correspondientes a subvenciones y créditos de patdEos comentados en los parrafos anteriordas es

siguiente:

Al 30 de junio de 2017: Importe total VencimienEo Vencimierjto
a l afio a 2 afog
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 255.180138 255.180,38 --
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 893.171|85 893.171,85 -
Subvencién CARBAZYME (SUB) 165.060,72 165.060,77 --
Subvencion MYOGEM (CTO-SUB) 150.012,25 150.012,25 -
Subvencién RIS3CAT 136.803,98 68.401,99 68.401,99
Crédito bonificado Proyecto Retos — Biodiesel 194,68 99.928,21 25.069,47|
Ayuda a la formacion de personal de la Cdad.Madrid 176.115,00 176.115,0Q -
Otros 1.840,00 1.840,00 --
Total 1.903.181,85 1.809.710,4( 93.471,45

Al 31 de diciembre de 2016:

Importe total

Vencimiento 2017

Vencimiento 2018

Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 255.180}38 255.180,38 --
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 893.171|85 893.171,85 -
Subvencién CARBAZYME (SUB) 298.366,67 198.911,17 99.455,55
Subvencién MYOGEM (CTO-SUB) 150.012,25 150.012,25 --
Subvencién RIS3MAD (SUB) 37.431,84 37.431,84 -
Subvencién RIS3CAT 136.803,98 68.401,99 68.401,99
Crédito bonificado Proyecto Retos — Biodiesel 195,92 174.995,75 24.999,47
Ayuda a la formacion de personal de la Cdad.Madrid 176.115,00 176.115,0Q -
Otros 1.840,00 1.840,00 --
Total 2.148.917,1¢ 1.956.060,1¢ 192.857,01

Pasivos financieros

Las clasificaciones al cierre del ejercicio de lopartes de los pasivos financieros

uno de los afos siguientes y hasta su Ultimo veentm son:

que vencen éa ca

Al 30 de junio de 2017 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 1 afio 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios Mas de 5 Total

Deudas 4.780.359,31 1.747.661,19 2.806.155,59 1.136.225,50 517.554,71 1.063.004,80 12.050.961,04
CDreé‘(‘j‘ijtzs con entidades de 3 597 286,45 1.546.073,25 1.271.677,9] 790.530,35 194.060,24 0,00/ 7.099.628,2(
Otras deudas a largo plazo  1.483.074 201.587,94 1.534.477,64 345.695,15 323.494,47 1.063.004,80 4.951.332,84
e e I R R R I
Proveedores 169.753,14 -- -- -- -- -- 169.753,14
Otros acreedores 360.538,30 -- -- -- -- -- 360.538,30
TOTAL 5.310.650,75 1.747.661,19 2.805.155,59 1.136.225,50 517.554,71 1.063.004,80 12.581.252,51




Al 31 de diciembre 2016 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de 5 Total
Deudas 5.415.926,5( 2.100.762,44 1.438.493,84 1.171.102,09 550.127,46 1.227.170,33 11.903.582,64
Ereé‘é?tf‘)s con entidades d¢ , o6 181 81 1.600.396,89 1.181.467,74 857.493,79 287.266,25  23.083,80 6.796.190,33
Otras deudas a largo plaz@.569.444,69 500.365,53 257.026,10 313.608,30 262.861,21 1.204.086,53 5.107.392,34
Acreedores comerciales

y ofras cuentas a pagar 518.314,41 - - - - - 518.314,41
Proveedores 131.242,12 -- -- -- - - 131.242,12
Otros acreedores 387.072,29 - - - - - 387.072,29
TOTAL 5.934.240,91 2.100.762,49 1.438.493,8§ 1.171.102,09 550.127,46 1.227.170,39 12.421.897,09
f) Otras deudas a largo plazo

A mas de cinco afos figura la deuda de la Soci€@tadinante por el préstamo de acciones propias
cedidas por Escola San Gervasi, S.C.C.L. de 15A54%uros al cierre del periodo de 6 meses terrainad
el 30 de junio de 2017 (al 31/12/2016: 172.933,dtb®). Dicho contrato de préstamo es por tiempo
indefinido, si bien cualquiera de las partes pgunderle fin en cualquier momento, notificandolo ebn

preaviso indicado en el mismo (ver Nota 15.4 d).

El resto de las Otras deudas a largo plazo al 30rde de 2017 corresponden a los préstamos sitasen

(en eurog
A 30 de junio de 2017 -:-ri]rt)grgs Vencimiento Lullelnis apllzrz%c L' apf;);:)c Tgt;:(;zft:
CDTI Green Bio Drug (Ill) f.1) 27/10/2020 190.045,36 72.143,86 262.189,22
CDTI LIFE f.2) 31/12/2024 646.434,04 78.775,08 725.209,14
CDTI Bio-carburantes f.3) 29/06/2024 552.316,14 75.869,36 628.185,52
CDTI Myogem f.6) 08/12/2026 398.050,2( -- 398.050,2(¢
Ministerio Economia (Retos Biodiesel) {.5) 01/02/2028 170.868,67 - 170.868,67
Empresa Nacional de Innovacion, S.M.E.-ENISA .7) 31/12/2021 150.000,00 - 150.000,00
Total PRESTAMOS 2.107.714,45 226.788,30 2.334.502,75
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL f.4) 2017-2018 - 1.090.238,39 1.090.238,39
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Nota 23.b) 01/08/2018 1.100.000,0( -- 1.100.000,00
Consejeros y altos directivos Nota 23.b) 01/08/2018 103.000,00 - 103.000,00
Otros pasivos financieros - - 166.046,17 166.046,17
Total Otras deudas a largo plazo - 3.310.714,49 1.483.072,8§ 4.793.787,31
A 31 de diciembre de 2016 Tri]?grgs Vencimiento e apller%c LR ap(l:;zr:)c ng;zlﬂz
CDTI Green Bio Drug (Ill) f.1) 27/10/2020 226.386,78 71.117,21 297.503,99
CDTI LIFE f.2) 31/12/2024 686.417,04 76.428,71 762.845,771
CDTI Bio-carburantes £.3) 29/06/2024 590.744,28 20.616,36 611.360,64
CDTI Myogem f.6) 08/12/2026 390.836,66 -- 390.836,66
Ministerio Economia (Retos Biodiesel) f.5) 01/02/2028 170.629,17 -- 170.629,17
Total PRESTAMOS 2.065.013,95 168.162,28 2.233.176,23
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL f.4) nov-17 - 2.091.750,71 2.091.750,71
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Nota 23.b) 15/01/2018 300.000,00 -- 300.000,00
Otros pasivos financieros -- -- 242.878,91 242.878,91
Total Otras deudas a largo plazo -- 2.365.013,95 2.502.791,9¢ 4.867.805,85




f.1) Préstamo con el CDTI- Green Bio Drug (ll1):

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo deémteero y con dos afios de carencia, con inicio de
pago de capital el 27 de octubre de 2013. Préstaimmoedido por el Centro de Desarrollo Tecnolégico
Industrial en la comunicacién refd: 1DI-2009129h, la cual también se comunicé la concesién de una
subvencion para el proyecto Green Bio Drug, dedeidhde diciembre de 2009.

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SJA.realiz6 el calculo de la subvencion financiera
vinculada al desarrollo al tipo de interés del 8f4e era el tipo medio de la Sociedad en el momemto
que se les concedi6 el préstamo. Durante el peded® meses cerrado a 30 de junio de 2017, losgast
por intereses ascienden a 4.461,21 euros (30/06/30496,82 euros).

f.2) Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

El Grupo participa en el Programa INNPRONTA conpebyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radicdéditspeciales, S.A. Este proyecto tiene una duracio
de 4 afios, iniciandose en el 2011 y finalizandel2014.

Mediante Resolucién provisional de concesion dédet de noviembre de 2011 se concedi6 a Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. un gigno de importe 1.037.957,25 euros y una
subvencion de un total de 566.158.50 euros. Emaf@thde febrero de 2012 se emitié la Resolucién
definitiva de concesién. Este préstamo es a tipantgés cero, y la sociedad dependiente realiz6 el
calculo de la subvencién financiera vinculada aladello al 6,14 %, tipo de interés medio de losvas
préstamos del ejercicio 2012.

Sus amortizaciones son semestrales, habiéndosadimiel primer pago de capital el 31 de diciemhze d
2016, después de dos afios de carencia a paréirfidalizacion del proyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedideaise€obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro del préstamo y de la subvencion es tabco

se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesneeientran clasificados en el corto plazo, deméto
epigrafe de deudores.

Durante el ejercicio 2016 finaliz6 el cobro dedtatidad de importes pendientes.

f.3) Préstamo Biocarburantes S-50, nombre proyecto: 587 Desarrollo y Estandarizacién de
Biocarburantes de segunda generacién S-50" del CDTI

El Grupo participa en el proyecto de desarrolladado, el cual se inicio el 3 de julio del 2012ayla
fecha de preparacion de los presentes estadogifénas consolidados intermedios, aln continGa, pese
haberse previsto inicialmente su finalizacion eh32Q a participacion de la Sociedad en este proyset
aprobo en reunion del Consejo de AdministracionGeT| de fecha 31 de enero del 2013, en la que se
concedid una ayuda parcialmente reembolsable da B&88.001,50 euros, la cual se encuentra dividida
en la parte reembolsable que es un préstamo d861633 euros a un tipo de interés del 0,649% y una
parte no reembolsable que asciende a 167.940,2% éuar Nota 22).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.realizd el célculo de la subvencién financiera
vinculada al desarrollo, al tipo de interés medidab nuevos préstamos del cierre del ejercici@26ae
era el 6,14%.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el mppage de capital el 29 de diciembre de 2017, disspu
de dos afios de carencia a partir de la finalizadg@mroyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuis&obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro del préstamo y de la subvencion es tabco

se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesneeientran clasificados en el corto plazo, deméto
epigrafe de deudores.

Durante el ejercicio 2016 finalizé el cobro dedtatidad de importes pendientes.




Respecto el mismo proyecto de desarrollo, en 18liciembre de 2016 se recibi6é la notificacion de
aprobacion de una nueva ayuda, en este caso debtdMio de Economia, Competitividad vy
Sostenibilidad, consistente en 3 préstamos parergkmreembolsables por importe total de 199.995,22
euros, a un tipo de interés del 0,06%. En la missalucion el ente otorgante confirma que el tipo d
interés bonificado equivale a una subvencién d@6805 euros (ver Nota 9). Los préstamos tienen
amortizacién anual con vencimiento final febrerb20#8, y 4 afios de carencia.

Los préstamos concedidos se van cobrando seguanizalidades del proyecto de desarrollo, y la
distribucion del importe pendiente de cobro al 8lditiembre de 2016 del préstamo, correspondiente e
el detalle al casb5) es como sigue:

Concepto 2017 2018
Préstamo 85.421,52 21.443,71
Subvencion 14.646,69 3.625,76

En enero de 2017 se ha cobrado la primera parid.887,54 euros, correspondiente a la anualidaé.201

f.4) Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,A3J. es coordinador de un proyecto de la Unién
Europea cuyo acronimo es GRAIL, firmado en octutek 2013, cuya duracién es de 48 meses, y su
finalizacion es a finales del 2017.

El Grupo tiene registrado en otras deudas a coldogp plazo el importe a pagar a los participadigs
proyecto, la cual asciende a un total de 1.0909238uros (31/12/2016: 2.091.750,71 euros); al mismo
tiempo la Sociedad tiene contabilizado el activodiente de cobrar de la Unién Europea que asciande
un total de 893.171,85 euros (31/12/2016: 893.17&80s). Detallamos a continuacion los vencim&nto
del activo (en euros):

Concepto 2017 Total

GRAIL proyecto 893.171,85 893.171,8b

f.6) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “IDI2015110@d@wmllo de complementos alimenticios para
mejorar la calidad de vida de pacientes afectadosliptrofia miotdnica tipo 1 (DM1)” del CDTI:

El Grupo participa en el proyecto de desarrolloidado, el cual se inicié el 16 de julio del 2015 y
finalizara el 15 de julio del 2017. La participatidel Grupo en este proyecto se aprobd6 en reurabn d
Consejo de Administracion del CDTI de fecha 21 weechbre de 2015, en la que se concede una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 600.049,00 ,elamosual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 494.158,00 awastipo de interés del 0,079% y una parte no
reembolsable que asciende a 105.891,00 euros ftaray).

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SJA.realiz6 el calculo de la subvencion financiera
vinculada al desarrollo, al tipo de interés medidas nuevos préstamos del cierre del ejercicid26te
era el 3,769%.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el ppiag® de capital el 8 de diciembre de 2019, can do
afios de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

En el periodo de 6 meses cerrado a 30 de juniddd@ Ao se ha cobrado nada, quedando pendiente de
cobro a dicha fecha tanto del préstamo como daldsescion, 150.012,25 euros, que se esperan cobrar
en el corto plazo.

f.7) Préstamo participativo a largo plazo concedido Bampresa Nacional de Innovacion, S.M.E.
(ENISA) el 14 de diciembre de 2016 a la sociedgokddiente Recerca Clinica, S.L. Este préstamo es
pagadero en doce pagos trimestrales iguales com#mzh 31/03/2010 y vencimiento final 31/12/2022.

Este préstamo participativo, con un primer tramo gderés al Euribor 12m + 3,75% que se liquida
trimestralmente, tiene un segundo tramo de inteatsilado en base al porcentaje que en cada égercic
represente el resultado del ejercicio completosadéeimpuestos sobre los fondos propios mediospsnen
los puntos porcentuales de interés del primer tr&hoterés del segundo tramo no podra ser supakio
5,5%.




)

Transferencias de activos financieros

No se han producido cesiones de activos financiguiespermanezcan en el balance de las sociedddes de
Grupo. Tampoco en el ejercicio anterior.

h)

Activos cedidos v aceptados en garantia

Salvo por las fianzas depositadas (registradas |eepigrafe de Otros activos financieros de las
Inversiones a largo plazo), no se dispone de actieoterceros en garantia, de los que se puedandisp
aunque no se hubiera producido el impago.

i)

Correcciones del deterioro de valor originadas @r el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correstorepresentativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio de 2016 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47|
(+) Correccion por deterioro -- 17.621,59 -- 17.621,59
(-) Reversion del deterioro -- -- -- --
(-) Salidas y reducciones -- -- -- --
- Otros - - - -
Pérdida por deterioro al 31/12/ 2016 0,00 28.677,06 0,00 28.677,06
(+) Correccion por deterioro -- -- -- --
(-) Reversion del deterioro -- -- -- --
(-) Salidas y reducciones -- -- -- --
(*) Entrada por nueva integracion global de _ 54.741,11 _ 54.741.11]
Recerca Clinica, S.L.
Pérdida por deterioro al 30/06/2017 0,00 83.418,17 0,00 83.418,17|

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas pbrriesgo de crédito en los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. En 201dgsaeudores por importe de 10.914,55 euros
han sido regularizados directamente contra pérdidfsitivas.

)

Impago e incumplimiento de condiciones contractales

Durante el periodo de seis meses terminado el 30nite de 2017 no se han producido incumplimientos
ni impagos en relacién con los préstamos que alecel semestre estan pendientes de pago. Tampoco

durante el ejercicio 2016.

k)

Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentfisancieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedememstrumentos financieros son las siguientes (en

euros):

Importe de la pérdida o la ganancia

Instrumentos financiero Concepto 6 meses 6 meses
30/06/2017 30/06/2016

Instrumentos de patrimonio y Resultado enajenaciones
cartera negociacion y plusvalias/minusvalias -24.021,32 -4.886,89
Créditos a cobrar a largo plazo
sociedades puestas en equivalencia Intereses delaesg 12.301,88 12.202,01
Otros créditos a cobrar Intereses devengados 7602, 9,29
Deuda a pagar por cesion de Ajuste valor acciones a
acciones (*) la cotizacion al cierre 15.388,17 -5.862,16
Débitos y partidas a pagar Intereses devengados  6.44%54 -165.607,40

(*) Ver Nota 15.4 d




) Importe disponible en las lineas de descuentoen las pdlizas de crédito

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tiemaproonisos firmes de compra de activos financieros y
fuentes previsibles de financiacién, asi como tamopmmpromisos firmes de venta.

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tienemladecon garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los acfimancieros.

La informacion sobre los limites de las pélizaggds de descuento es la siguiente:

Al 30/06/2017 Parte dispuest Disponible Limite
Pdlizas de crédito 1.494.727 77 51.788,1 1.546.515,9
Al 31/12/2016: Parte dispuest Disponible Limite
Poélizas de crédito 1.348.802,p7 219.681,79 1.568.484,0¢

15.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel déesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diveiessgos financieros: riesgo de tipo de inteiiésgo

de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercaae el que el riesgo de tipo de interés es & mé
relevante. El Grupo centra su gestion de riesda ercertidumbre de los mercados financieros tatde
minimizar los potenciales efectos negativos sodremtabilidad.

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumiginto de las obligaciones contractuales de pago p
parte de un deudor.

Los principales activos financieros de las sociedguertenecientes al Grupo INKEMIA IUCT GROUP
son saldos de deudores por subvenciones pendimtesbro de organismos publicos. Por otro lado se
analiza minuciosa e individualmente el riesgo cdi®en la facturacion que realizan las socieddeés
grupo a terceros.

Los importes se reflejan en el balance consolidagtos de deterioros para insolvencias, estimadas po
los Administradores de la Sociedad Dominante yidecdion del Grupo en funcién de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del emt@tonémico actual.

b) Riesgo de liguidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad derguse pueda desinvertir en un instrumento finaoaen
la suficiente rapidez y sin incurrir en costes mdiales significativos o al riesgo asociado de ispaher
de liquidez en el momento en que se tiene que lfigsee a las obligaciones de pago.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente degoete liquidez, fundada basicamente en mantener las
disponibilidades suficientes de financiacién de eada con la estructura de la compafia y sus
necesidades previstas, asi como la gestion corritamia@ conservador de los excedentes de tesoreria
generados.

La Direccién de la Sociedad Dominante realiza uguieiento de las previsiones de la reserva de
liquidez del Grupo en funcion de los flujos de &fer esperados. Desde su incorporacion al Mercado
Alternativo Bursatil, la Sociedad Dominante ha deskdo una politica de liquidez con los siguiente
parametros:

- Disponer en la medida de lo posible de un ratibcuiédez cercano a 1.
- Realizar las ampliaciones de capital necesariaa pantener el ritmo inversor del Grupo
, planificando siempre las necesidades a medm {2 afios).




c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en demscipnes del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado.factwres de riesgo mas significativos pueden
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interékl objetivo de la gestion del riesgo de tipo diés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base analisis individualizado de las operaciones a
financiar y de las necesidades de financiaciomrdyigue permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cudateesultados.

El Grupo utiliza en algunas ocasiones instrumeritesvados para otorgar una cobertura
econdémica a sus operaciones referenciadas a tipablea ante las fluctuaciones del tipo de
interés.

- Riesgo de tipo de cambiBste riesgo no es significativo.

- Riesgo de precida alta competitividad, especializacion y excelerte la actividad del Grupo,
constantemente innovando y desarrollando, hacesfeaiesgo no se considere significativo.

15.4 Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2017, 1nKemia IUCT Gr8ufs, comunico el resultado de la ampliacion del
capital social de la Sociedad Dominante acordadap@onsejo de Administracion el 23 de septiembre
de 2016, al amparo de la delegacién conferida pajfusta General de Accionistas en junio de 2013.
Como resultado de las solicitudes recibidas eraeld de periodo preferente y en tramo discrecidaal,
ampliacion de capital quedd suscrita en su impor@gimo, es decir, 2.226.667,80 euros, mediante la
emision de 1.060.318 nuevas acciones ordinarias, l@® mismos derechos que las actualmente en
circulacién, por un valor nominal de 0,10 euros @eorién y prima de emisién de 2,00 euros por accién
Esta ampliacion de capital ha quedado inscritd &egistro Mercantil en fecha 17 de mayo de 2017.

Como resultado, el capital social de la SociedachiDante asciende a 2.698.182,10 euros, representado
por 26.981.821 acciones de 0,10 euros de valormadroada una, de la misma clase y serie, numeradas
correlativamente y representadas mediante anoexi@n cuenta. El capital social se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enarentadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @Ged#dlos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admision a cotizaciétade
totalidad de las anteriores acciones en el Merédigdonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2fd2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzaamtizar en dicho Mercado, con una cotizacién de
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 2017 las sociedades que particgael capital social en un porcentaje igual sop
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 30/06/2017 31/12/2016

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34% 35,5%

Al 30 de junio de 2017 el valor de cotizacion dea&zion era de 2,15 euros por accién (2,36 euros al
cierre de 31 de diciembre de 2016).

b) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Notafit® esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuede ser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.




c) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto 30/06/2017 31/12/2016
Reservas de la Sociedad Dominante:
- Reservas no distribuibles -567.704,47 -415.669,80
- Resultados negativos ejercicios anteriores -1.870.153,65 -1.026.927,85
Reservas en sociedades consolidadas 5.197732,09 4.413.636,85
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 227.411,35 243.306,79
Total 2.987.285,31 3.214.345,99

Reservas indisponibles.-

Existen reservas de caracter indisponible en akysogiedades dependientes del Grupo consolidado.
Ademas de la reserva legal constituida en las dadis dependientes, existen estas otras reservas
indisponibles en la sociedad Institut UniversitiiCiencia i Tecnologia, S.A.U.:

- Reservas para acciones de la sociedad domind9&100,47 euros a 30 de junio de 2017
(31/12/2016: 112.341,67 euros)

- Reserva para fondo de comercem Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. por el
importe del Fondo de Comercio registrado por lau@icjén onerosa de Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U. en el ejercicio 2014.

Adicionalmente en el articulo 18 de los estatuteslal Sociedad Dominante se indica que de los
beneficios obtenidos en cada ejercicio, una veiedabla dotacion para reserva legal y demas aiaasi
legalmente establecidas, se detraera para fondesdeva voluntaria el porcentaje que determinetéal
General, no siendo la suma de ambas dotacionea [paeserva legal y para la reserva voluntaria)
inferior al 85% de los beneficios de cada ejercicio

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alérvo Bursatil la Sociedad Dominante debe
disponer de un determinado nimero de accionegyaaaatizar la liquidez en el mercado de sus acsione

y la misma cantidad en efectivo en una cuenta eetied asociada. Se depositaron 150.000,00 euros en
la cuenta de efectivo asociada, siendo el impatiactuenta al 30 de junio de 2017 de 85.612,48seur
(111.802,25 euros al 31/12/2016). Ambas cuentasgestionadas por Mercados y Gestion de Valores,
Agencia de Valores, S.A., proveedor de liquidezlded contrato firmado con fecha 9 de julio de 2013

Durante el periodo de seis meses terminado el J0nie de 2017 la Sociedad dominante ha comprado
22.590 acciones propias y vendido 10.344 accionegigs. Al 30 de junio de 2017, por lo tanto, la
Sociedad dominante tenia 82.344 acciones propiasm@ra por importe de 149.535,44 euros, lo que
significa que mantenia una posicidon en accioneautecartera que suponia un 0,31% del total de las
acciones emitidas (al 31 de diciembre de 2016:98dkciones propias, un 0,27% del total de acciones
emitidas a dicha fecha).

Un resumen de las operaciones con acciones pnaaiizadas por la Sociedad Dominante en el ejercici
2016 y en periodo de seis meses hasta el 30 deder2017 es como sigue:

Concepto Numero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2016 257.578
Adquisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -222.305 0,10 2,00
Saldo final 31 de diciembre de 2016 70.098
Adquisiciones mercado 22.590 0,10 2,14
Enajenaciones -10.344 0,10 2,15
Saldo final 30 de junio de 2017 82.344




Acciones cedidas

La Sociedad Dominante firmé en fecha 17 de dicien®®12 un contrato de préstamo de acciones
propias con Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediahtaual ésta cedié6 a 1nKemia IUCT Group, S.A.
187.500 acciones, representadas mediante anota@oneuenta, que la Sociedad Dominante se obliga a
retornar a la finalizacién del contrato. La Socé@ominante tiene registrado al 30 de junio de 2017
pasivo a largo plazo por un total 157.545,55 eusbscual son las 73.277 acciones utilizadas a la
cotizacion de cierre de 30 de junio de 2017 de 8ytbs por accion (al 31/12/2016: 172.933,72 epoos

el mismo ndmero de acciones a la cotizacion deecds 2016 de 2,36 euros por accion).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefingilbien cualquiera de las partes podra ponerlerfi
cualquier momento, notificandolo con el preavisdigado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracion equivalente a la tasa anual EuribanX21° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizad# las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélon adquiridas 73.277 acciones en 2013.

e) Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas en sociedades consolidadas corresp@ndas pérdidas y ganancias de los ejercicios
transcurridos desde la fecha de constitucion (orparacion al Grupo) de las sociedades dependientes
hasta el cierre del ejercicio anterior, menos lggldndos recibidos de estas sociedades, si logtaub

Adicionalmente a lo mencionado sobre reservas podibles en la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U en pagado c) de esta Nota, debe tenerse en cuentaoque
podra efectuar distribuciones de beneficios a manas el importe de las reservas disponibles (sus
reservas y prima de emisién) sea, como minimo,ligbamporte de los gastos de investigacion y
desarrollo que figuren activados en su balancajeysg prohibe toda distribucién de beneficios aasen
gue el importe de las reservas disponibles seag comimo, igual al importe de los fondos de con@rci

y no existan reservas disponibles por un importgvatente a los saldos pendientes de amortizaade |
cuenta anterior.

15.5 Otros ajustes por cambios de valor

Al cierre del 30 de junio de 2017 el Grupo tiengstgs negativos por cambios de valor por importe de
39.376,99 euros en el Patrimonio Neto Consolidadgjnados por diferencias de conversién relatvas
sus sociedades dependientes extranjeras InKemi@ [&IGup Tecnologia, Ltda. (Brasil) denominada en
reales brasilefios, InKemia IUCT Group, S.A.S. (Gdd@m) denominada en pesos colombianos e
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) denominada élarés estadounidenses (importe a 31/12/2016:
78.105,13 euros).

16. Existencias

La composicidn de las existencias es la siguiame(iros):

Concepto 30/06/2017 31/12/2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 92.016,48 --
Productos terminados 26.928,00 -
Total 118.944,48 -

Las materias primas y otros aprovisionamientos isters en los materiales de laboratorio para los
trabajos solicitados.

Los productos terminados es la existencia del mtodmedicamento que la sociedad dependiente
MyoGem Health Company, S.L. ha comenzado a fabsicarcomercializar en el mercado en 2017. Se
trata de un un producto focalizado en la mejordadsalud de las personas afectadas por Distrofia
Miotdnica tipo 1.




17. Moneda extranjera

a) Activos y pasivos

El importe global de los elementos de activo yyaasienominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativasifitados por monedas, se detalla en el siguiente
cuadro:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Activos y pasivos denominados en moneda ) Clasificaci(?n por monedas ) Clasificaci(?n por monedas
extranjera T (importe equivalente en EURO) T (importe equivalente en EURO)
U= Brggiﬁo Colzrif)ci)ano E:tlz:ﬁna U= Brggiﬁo Colzrif)ci)ano
A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.877,1 2.103,05 3.774,14 -- = = -

Otros activos financieros. 5.877|19 2.103,05 3144, -] - 6.413,4 2.276,42 4.136,64 -
B) ACTIVO CORRIENTE 95.998,1 34.583,97 2.516,04 57.969,62 92B,90 208.6p2,380.206,0: 1.143,40 87.312/69
Deudores ciales. y otras cuentas a cobrar 108u5, 35,04 2.515,80 8.065,83 928|190 7.967,57 37,95 1.143,33 78629
Efectivo y otros activos liquidos equivalentgs .483,04 34.548,52 0,24 49.904(29 -- 200.694,81 120.168,13 0,27 80.526,4(

C) PASIVO NO CORRIENTE = = = . - - -- = =

D) PASIVO CORRIENTE 100.614,7 7.197,48  48.286)20  27.091,76  18.099,48 164d7 91.309,95 33.88548  29.474/64
Deudas con entidades de crédito 15.764,1 0,0p 15.764,16 - -~ 18.484{06 1.73%,56 16.748,5
Acreedores ciales. y otras cuentas a pagar 85.6150 7.197,2 32.522,04 27.091|76 18.039,48 136.186,01 578%R9 17.136,98 29.474,p4

La conversién de los estados financieros interngedelas sociedades dependientes, cuando su moneda
funcional es distinta del euro, se ha realizadaalerdo con las siguientes reglas:

- Los activos y pasivos se han convertido al tipcambio de cierre, es decir el tipo de cambio
medio de contado.

- Las partidas de patrimonio neto, incluido el resiidt del ejercicio, se han convertido al tipo de
cambio histérico, considerandose este para lagdpartie patrimonio existentes en la fecha de
adquisicién de las participaciones que se consuligh tipo de cambio a la fecha de la
transaccion. En el caso de ingresos y gastos,yieietlo los reconocidos en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo lss&@ridn. En particular, la transferencia a la
cuenta de pérdidas y ganancias o al valor contddlactivos y pasivos no financieros, de
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio set@alizara de conformidad con los tipos de
cambio histdricos a los que se reconocieron leslog ingresos y gastos.

- La diferencia entre el importe neto de los actiygasivos y las partidas de patrimonio neto, se
recogen como un componente separado del patrinmetdg dentro de los Ajustes por cambio de

valor, bajo la denominacion “diferencia de conv@nsj cuyo saldo asciende a 78.105,13 euros a
30 de junio de 2017 (24.692,39 euros a 31 de dimiemie 2016).

b) Transacciones

El detalle de las compras, ventas y otras transaesirealizadas en moneda extranjera es como sigue:

periodo 6 meses 30/06/2017 periodo 6 meses 30/06/2016
Operaciones de tréfico Total Clasificacién por monedas Total Clasificacion por monedas
moneda extranjera. |equivalente ¢ Real Peso Libra equivalente Real Peso Libra
EURO e Brasilefio | Colombiano| Esterlina | en EURO e Brasilefio | Colombiano| Esterlina
Compras 30.377,13 22.210,/54 8.164,59 -- - 56.087,33 800,053.936,9 1.850,47
Ventas
Servicios recibidos 169.503,3 131.800,%2 15.921|70 17.311,84 4.449,26 8203 22.471,4B 5.161,26 14.405|38 -
Servicios prestados 33.757,0 15.697,14 1.7106 16.349,23 - 98pR,30 - 982,30

Las diferencias de cambio realizadas son recon®@dda cuenta de pérdidas y ganancias consoligtlada,
se corresponden con la operativa financiera cderida cobros y pagos relacionada con las transssio
anteriores. Las diferencias de cambio reconocidason significativas.




18. Situacion fiscal
18.1 Impuestos sobre beneficios
a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Delpentes tributa en el Impuesto sobre

Sociedades en régimen de consolidacion fiscal, ag247/11, de acuerdo con lo establecido en los
articulos 64 y siguientes de la Ley del ImpuestbrescSociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Este Grupofegran las siguientes sociedades:

e 1nKemia IUCT Group, S.A.

« Institut Universitari de Ciéncia | Tecnologia, S.A.

e IUCT Espais, S.L.U.

e IUCT Empren, S.L.U.

* Myogem Health Company, S.L. (incorporada a pa#iefgrcicio 2014, inclusive)

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedac&ptés la Dependencia Regional de Inspeccién de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttdutacion por el Régimen de Consolidacién Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion diecpios de contabilidad generalmente aceptadas, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfetal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

Conciliacién del Importe neto de ingresos y gas$ del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto_sobre _Sociedades y conciliacidn con el ¢@so_ingreso _por Impuesto sobre
Sociedad

b)

El Impuesto sobre beneficios del ejercicio se dalem base al resultado econémico o contable de las
sociedades del grupo, obtenido de conformidadreotenativa contable vigente, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendidte como la base imponible del impuesto.

Las diferencias entre el importe neto de los irmggsgastos consolidados del ejercicio (incluyelado
dependientes extranjeras) y la suma de bases ibipsrastimadas de 6 meses (resultado fiscal) amsult

de los calculos siguientes:

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadg Ingresos y gasto§ dire_ctamente imputados al

PERIODO DE 6 MESES AL 30/06/2017 patrimonio neto
Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumentc*s Disminlmiol'n Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicip -537.813,04 -156.851,82
Impuesto sobre sociedades -- 540.375,9 -540.375,90 - 52.283|94 -52.288,94
Diferencias permanentes: 224.416,9 i 224.416,98 - - -
-de las sociedades individuales 810.756,2 + 810.756,25 - -- --
-de los ajustes de consolidacion -586.339,2 + -586.339,27 -- - -
Diferencias temporarias de las sociedades
individuales: 28.806,1 : 28.806,18 |- -- -
- Con origen en el ejercicio 3.120,6 - 3.120,40 - - -
- Con origen en ejercicios anteriores 25.685,5. . 25.685,948 - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anterioles - -
Base imponible (resultado fiscal) -824.965,7 -209.135,7




Cuenta de pérdidas y ganancias consolidad Ingresos y gasto§ dire.ctameme mputados al

PERIODO DE 6 MESES AL 30/06/2016 patrimonio neto
Aumentos | Disminucionets Efecto neto Aumentois Disminu!:ioh Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del periodo -115.438,3 -5.284,31
Impuesto sobre sociedades | 580.932,54 -580.932,%4
Diferencias permanentes: 66.578,8(}) 66.578,40 5.284,37 5.284,37
-de las sociedades individuales 511.760,5 511.760,%0 5.284|37 5.284,37
-de los ajustes de consolidacion -445.181,7 -445.181,70
Diferencias temporarias de las sociedadgs
individuales: 51.708,53 51.708,92
- Con origen en el ejercicio 51.708,52 51.708,92
- Con origen en ejercicios anteriores
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes
Base imponible (resultado fiscal) -578.083,5 0,00

La base imponible consolidada corresponde a la sletrases imponibles de las sociedades que integran
el perimetro de consolidacion. El desglose porestazies es como sigue:

Euros

Bases imponibles 6 meses 2017 6 meses 201p
Grupo fiscal NUMEr0 247/2011 .....oiveeeiieee it -589.387,46 -436.021,59
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil).........cccoeeuieiiniiineiiiiniin -135.581,96 -100.044,90
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)..........cocvueiieiiiiiiieii e e eeann -25.655,74 3,6p
InKemia IUCT Green Chemicals, INC. (USA).....cc.uiiiiiiiieniitieeeeee e eees -221.641,44 -42.020,70
Inediteneptune, LDA (Portugal).........ccuuviiiiiiiiiiei e eee -17.110,58 +
RECEICA CHNICA, S.L...itiieiiiiii e e e e . -4724,34 -
Suma de Bases imponibles -1.034.101,54 -578.083,%7

En las sociedades consolidadas extranjeras no saltiado ingreso por impuesto de sociedades en
espera de hacer seguimiento a la evolucién deiEsas.

<)

Activos y pasivos por impuestos sobre beneficidgeridos

La diferencia entre la carga fiscal imputada atcij@ y a los ejercicios precedentes y la cargeali ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejersei@gistra en las cuentas de Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuestares beneficios diferidos, segun corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculaddiante la aplicacién a los importes correspondgnte
del tipo impositivo nominal vigente. Los activosr pmpuesto diferido son el importe que el Grupadis
consolidado se puede deducir en un cincuenta patccde la cuota integra del Impuesto de sociedades
consolidado, al ser deducciones por InvestigaciBegarrollo (I1+D).

El desglose de la diferencia por impuestos diferidistinguiendo entre activos y pasivos es comoesig
(en euros):

Periodo 6 meses al 30/06/2017 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

;zﬁg;hos por deducciones pendientes de ; saq 050 74 459.000,04 -300.560,74 7.842.290,0:
- Créditos por pérdidas a compensar 59.82B,6223.760,04 -- 283.588,71
Total Activos 7.743.679,39 613.548,41 -300.560,75 8.125.878,72
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacign) 61.394, -- -6.421,4 54.722,98
- Efecto impositivo subvenciones 214.008,5¢ -- -71.458,74 142.549,77
Total Pasivos 275.202,87 - -77.880,13 197.322,74




31 de diciembre de 2016 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

-atgﬁghos por deducciones pendientes deg 769 571,80  914.578,94 ~-| 7.683.850,74
- Créditos por pérdidas a compensar -- 59.828,65 -- 59.828,65
Total Activos 6.769.271,8( 974.407,59 --| 7.743.679,39

Pasivos por Impuestos diferidos:
-Por diferencias temporarias (amortizacion) 80.327,70 -- -19.133,33 61.194,37
- Efecto impositivo subvenciones 317.302,57 102.671,76 -205.965,83 214.008,50

Total Pasivos 397.630,24 102.671,76 -225.099,1¢ 275.202,81

Los activos y pasivos por impuesto diferido se entnan clasificados en el activo y pasivo no cotge
dado que de forma mayoritaria se recuperaran kanggl plazo.

La totalidad de los activos y pasivos por impuesiobre beneficios diferidos corresponden por
integracion a la sociedad dependiente Institut ehsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Todos los
créditos por deducciones pendientes de aplicac@mesponden a deducciones de investigacién y
desarrollo.

El Grupo consolidado registra el correspondientiévagor impuesto diferido de los derechos por
deducciones pendientes de aplicar, que hacen toefesencia a deducciones de Investigacion y
Desarrollo (I+D) en Institut Universitari de Cieaci Tecnologia, S.A.U. Tal y como ha quedado
explicado en esta Nota, el Grupo tributa en Esgaiel Impuesto de Sociedades dentro del grupd fisca
gue encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tanteedaiperacion del crédito fiscal originado en el
ejercicio en las sociedades individuales se traspda sociedad dominante en la medida que el daupo
utiliza, que lo incorpora en la liquidacion del lngsto de Sociedades de la totalidad del grupol fita
grupo fiscal se puede deducir un maximo del cin@u@or ciento de la cuota integra del Impuesto de
sociedades consolidado.

La entrada en vigor de la Ley 14/2013 de Apoyo sa Hmprendedores y su Internacionalizaciéon ha
incorporado como una de las medidas mas destacéble®mnetizacion de la deduccion por actividades
de I+D+i, es decir, de solicitar a la Administratiél pago del importe de la citada deduccién por
aquellas sociedades que no puedan aplicarla gardalcuota suficiente del IS.

El importe de la deduccion aplicada o abonada®ndvide los dos parrafos anteriores no podra supera
importe de 1 millon de euros anuales en el cas@adiwidades de innovacion tecnolégica, ni de 3
millones de euros anuales conjuntamente por aatiéd de 1+D+i. Como novedad en el mecanismo de
monetizacion previsto para la deduccion de I+Deijrgroduce la posibilidad de aplicar sin limitelan
cuota y obtener el abono, con un descuento deb2@ipnto del importe de la deduccién y un importe
anual maximo de 2 millones de euros adicionales &Imillones ya existentes, en aquellas deducgione
que se generen en periodos impositivos en questd gar 1+D exceda del 10 por ciento del import®ne
de la cifra de negocios. Estos limites se compnutaraivel de grupo de sociedades del articulo 42 de
Cadigo de Comercio.

En 2017, en la presentacion del Impuesto sobreedades del ejercicio 2016 la Sociedad Dominante
optd por monetizar 284.235,28 euros, y regularatess de las deducciones por actividades de [+D+i
consignadas en las declaraciones de los Impuesitos sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y.2015
Asi, el Grupo fiscal 247/2011 cobrara de la Adnimigon 227.388,22 euros prOximamente, con un coste
de 56.847,06 euros.

Se detalla a continuacién el detalle de los crédimr deducciones pendientes de aplicacién deues q
dispone el Grupo consolidado (no se incluye laitadbase imponible negativa del periodo de 6 meses
terminado al 30 de junio de 2016 por correspondtx & un periodo intermedio que no se corresponde
con liquidacién de impuesto de sociedades):




Plazo maximo dg L] olice

Afo de origen aplicacion 30/06/2017 31/12/2016
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,40
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,7(
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,5(
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 633.071,50 633.071,5(
2012 2030 660.858,39 660.858,39
2013 2031 620.419,58 750.529,36
2014 2032 630.875,50 762.984,03
2015 2033 784.845,20 823.187,64
2016 2034 914.578,94 914.578,94
2017 (6 meses) 2.035 459.000,00 --

Total 6.769.271,8( 7.683.850,74

La aplicacion de la opcidn explicada de monetizacgguiere el cumplimiento de ciertos requisitos:

i. el transcurso de al menos un afio desde la fin@izatel periodo impositivo en que se generd la

deduccion sin que la misma haya sido objeto deaptin,

el mantenimiento de la plantilla media (ya seadtlto, alternativamente, la adscrita a
actividades de 1+D+i) desde la finalizacién delipgo impositivo en que se generd la deduccién
hasta la finalizacion del plazo mencionado en elgiii) siguiente,

la inversion en actividades de I+D+i (gastos o remes en elementos del inmovilizado

material o activo intangible exclusivamente afectnsdichas actividades, excluidos los

inmuebles), de un importe equivalente a la deduceidlicada o abonada, en los 24 meses
siguientes a la finalizacion del periodo imposithem cuya declaracién se realice la

correspondiente aplicacion o abono y

la obtencion de un informe motivado sobre la aaidion de la actividad como de 1+D o

innovacion tecnoldgica o de un acuerdo previo deraeion de los gastos e inversiones
correspondientes a dichas actividades.

A la fecha de preparacion de estos estados fimasciatermedios consolidadas, los Administradores
estiman que no sera necesario monetizar partesdéelducciones por actividades de 1+D+i y que los
derechos por deducciones pendientes se utilizan@pensando beneficios futuros.

d)

Desglose del gasto o ingreso consolidado por Imgsto sobre Sociedades

El desglose del ingreso consolidado por ImpuedtoesBociedades es el siguiente (en euros):

Periodo 6 mese| Periodo 6 meses
Concepto al 30/06/2017| al 30/06/2016|
Impuesto corriente 147.346,87| 109.005,39
Impuesto diferido:
- activo (derechos por deducciones [+D) 459.000,00 459.000,00
- activo (amortizacion fondo de comercio) 780,15 780,15
- diferido (amortizacion acelerada) 6.421,40 12.147,00
Ajustes negativos a la imposicion sobre beneficios -73.172,51 --
Total ingreso del ejercicio 540.375,90 580.932,54




El ajuste negativo por Impuesto sobre Sociedadepat®do de 6 meses terminado el 30 de junio de
2017 corresponde al realizado en la sociedad depeadnstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia
S.A.U. para reconocer la pérdida en el activo pgruesto diferido de los derechos de investigacion y
desarrollo monetizados y ajustados, dados de baja.

e) Activos por impuestos diferidos no registradosreel balance

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad Dominante digpde las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado enazideaél crédito fiscal derivado de las mismas:

Afo de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracién consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad Dominante, pogsgmnder a un ejercicio previo al de integraciéin d
grupo fiscal de tributacion. Sin embargo, si pued@mpensarse con la base imponible previa positiva
que la Sociedad Dominante obtenga en ejerciciosdsi

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades etiéel con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Realefdedregislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases impomilelgativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2004, n
teniendo limite temporal en un futuro para su carspeion.

Otros créditos fiscales

No hay otros créditos fiscales que den origen @a@ipor impuestos diferidos que no estén regisgad
en balance.

f) Reinversion de beneficios extraordinarios y otre incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivadosradgltenimiento de incentivos fiscales. Tampoco al
cierre del ejercicio anterior.

0) Ejercicios abiertos a inspeccidn

De acuerdo con la legislacion vigente en Espaf&inipuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentedas sido inspeccionadas por las autoridadeddisca

0 haya transcurrido el plazo de prescripcién derowsios desde la presentacion de cada declardeion
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante g $mciedades dependientes espafiolas tienen aldertos
inspeccioén por las autoridades fiscales, por elvmohdicado, todos los impuestos que le son aplesa

de los ultimos cuatro afios desde la presentaciGada impuesto. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante estima que cualquier pasivalfiadicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccion, mdraeun efecto significativo en los estados

financieros intermedios consolidados tomados erosejunto.

h) Tributacion por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependietniiesta en el Impuesto sobre el Valor Afadido en
régimen especial de grupo de entidades, grupo I¥K1d, de conformidad con el articulo 163 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sob¥alkddr Afadido (en adelante, LIVA).

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedaday@atsentd a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la @frt de tributacion por el régimen especial de grdpo
entidades.




1nKemia IUCT Group, S.A., como Sociedad Dominanteabecera del grupo consolidado, ostenta la
representacién del grupo de sociedades ante la rstnaicién tributaria y debe cumplir con las

obligaciones tributarias formales y materiales efpas que derivan de la aplicacién de este régime
especial de IVA.

i) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre gypongan una modificacion de la normativa fiscal
gue afecta a los activos y pasivos fiscales regies.

19. Ingresos y Gastos

a) Consumo de mercaderias

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

6 meses 6 meses
Concepto 30/06/2017 30/06/2016
Compras nacionales 113.202,24 129.249,73
Compras intracomunitarias 30.195,27 32.415,43
Importaciones 2.322,49 --
Total 145.514,81 161.665,16
b) Cargas sociales
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

6 meses 6 meses
Concepto 30/06/2017 30/06/2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 304.719,91 246.793,09
Otros gastos sociales 18.000,73 7.755,59
Total 322.719,91] 254.548,66
20. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad de las sociedades del Grupos éstatienen responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioamtdli que pudieran ser significativos en relacidn c
su patrimonio, situacion financiera y resultadas. &te motivo no se incluyen desgloses especi@inos
la presente memoria consolidada respecto a infoémale cuestiones medioambientales.

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

Los sistemas, equipos e instalaciones mas sigtivisaincorporados al inmovilizado material con la
finalidad de minimizar el impacto medioambientdayproteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes (en euros):

e I Amortizacion acumuladé Valor neto contable

Concepto inversion coste| 30/06/2017| 31/12/2016| 30/06/2017| 31/12/2016
Autoclave HV-LSO 2012 7.330,40 7.330,40 7.330{40 -- --
Autoclave raypa AE8 2000 937,58 937,58 937,58 - -
Autoclave vertical 75L | 2901 | 21098608 21.986,08  21.986,08 - -

No existen provisiones por riesgos correspondieategtuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.




b) Gastos incurridos en el ejercicio

Los gastos incurridos durante el periodo de seisemderminado el 30 de junio de 2017 para la
proteccién y mejora del medio ambiente han sido4d®7,70 euros (30/06/2016: 1.168,07 euros),
correspondientes principalmente a la gestion ddues de la sociedad dependiente Institut Univaisit

de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.

21.

Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento en el periodo de 6 meses terminad®eale junio de 2017 ha sido el siguiente (en guros

Efecto) - saigo final
Administracion Saldo inicial| Altas netag Imputacion g impositivo
Conceptp,de 2 que otorga la 'mp°.”e en el balanc¢ de efectg resultados imputacion G ¢l
subvencion 7 concedido . L o balance
subvencion 31/12/2016 impositivo| del ejercicio del
..~ | 30/06/2017
ejercicio
ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de
Catalunya 100.000,00 29.780,00 - | -19.853,33 4.963,33 14.890,00
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 167.831,25 - | -49.727,78 12.431,94 130.535,41
MYO-DM1 CDTI 105.891,00  17.250,07 - | -11.500,05 2.875,01 8.625,03
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81L 19.117,57 0,40 - | -9.092,31 10.025,66
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720/00124.448,5] - | -82.965,67 20.741,42 62.224,25
GRAIL (resto
colaboradores) * Unién Europea 4.981.759,02 -- --| -485.759,72 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,00 91.867,50 - | -61.245,00 15.311,25 45.933,75
RIS3CAT Generalitat de
Catalunya 205.205,97 98.774,51 - | -36.753,31] 9.188,63 71.209,83
Formacién y ocupacion Comunidad de
Madrid 176.115,00  79.251,75 - | -52.834,50 13.208,63 39.625,88
Retos Biodiesel Ministerio
Economia 29.366,06 13.704,34 - -7.323,35| 1.830,84 8.211,83
Subvenciones de
capital en sociedades
puestas en equivalencja -- 26.798,47 -12.361,33 -- -- 14.437,14
Varias subvenciones de
explotaciébn menores Varios 2.245)32 -- 2.245,32 -2.245,32 -- --
Total 7.848.862,04 668.823,97 -10.115,61] -810.208,03 71.458,74 405.718,78

* La sociedad dependiente Institut Universitari @iencia i Tecnologia, S.A.U. realiza un apunte del
mismo importe en los trabajos realizados por adrapresas que compensa el importe de GRAIL (resto
colaboradores).

Las subvenciones recibidas se traspasan a ressiéadfuncion de la vida util estimada inicialmedée
los activos financiados. Para el caso de las sulwess de intereses por préstamos concedidosrasnte
cero, la subvencién inicial fue reconocida en tm@smste del endeudamiento de la sociedad depdadien
en la fecha de reconocimiento de dichas subvengione

Todas las subvenciones son de la sociedad depéndiestitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.A.U. La sociedad dependiente ha cumplido con dasdiciones asociadas a las subvenciones,
donaciones y legados.




El movimiento durante el ejercicio 2016 fue el sge (en euros):

Efecto
Conceptodela | AATISIRCN | impore| sado | 12 [e] MPueen § impestue| Sao g
R subvencion BANEEIEE B 2 EE impositivo| del ejercicio| del balance
ejercicio

ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de

Catalunya 100.000,00 61.700,00 - 42.560,00 10.640,00 29.780,00
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 245.892,19 --| 104.081,2§ 26.020,31 167.831,25
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 57.614,43 - 53.819,15 13.454,79 17.250,07
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,8)L  63.851,80 - 59.645,64 14.911,41 19.117,57
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720/00293.180,52 - | 224.976,02 56.244,01 124.448,51
GRAIL (resto
colaboradores) * Unién Europea 4.981.759,02 -- --11.219.003,30 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,00229.668,75 - | 183.735,00 45.933,75 91.867,50
RIS3CAT Generalitat de

Catalunya 205.205,97 --1153.904,48 73.506,62 18.376,66 98.774,5]
Formacion y ocupacion Comunidad de

Madrid 176.115,0( --1132.086,25 70.446,00 17.611,50 79.251,75
Retos Biodiesel Ministerio

Economia 29.366,0p - | 22.02454 11.093,60 2.773,40 13.704,34
Subvenciones de
capital en sociedades
puestas en equivalencja -- 26.798,47 -- -- -- 26.798,47|
Varias subvenciones de
explotaciobn menores Varios 6.77677 - 6.776,77 6.776,77 -- --
Total 7.848.862,04 978.706,16 314.792,04 2.049.643,34 205.965,83 668.823,97

22.

Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacién de estos estadosdig@s consolidados intermedios no se han producid
hechos posteriores que pongan en manifiesto ci@ocias que ya existian en la fecha de cierre del
ejercicio y que por la importancia de su incidermi@némica debieran suponer ajustes en los estados
financieros consolidados intermedios o modificae®ren la informacion contenida en estas Notas
explicativas que no hayan sido reflejadas en |asnas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercicio
que sean de tal importancia que requieran infordmagn esta memoria consolidada.

No obstante lo anterior, se hace referencia alrdoudel Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante, de 20 de octubre de 2017, por el qukasaprobado

la elaboracion de un programa de

emision de bonos corporativos con las caracteass@uientes:

Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

Importe del programa:  20.000.000 €

Importe del primer tramo: 10.000.000 €

Interés nominal: 6,5% bruto anual

Fecha de vencimiento: 5 afios tras la emision

Garantia de la emision: hipotecaria sobre solarl@845 m2 sito en Parets del Vallés y
tasado en 8.859.474 euros en fecha 29/12/2015

Admisidn a cotizacién: se solicitara la incorpadaca negociacién de la presente emisién en
la plataforma EURO MTF (Sistema Multilateral de Meigicion con sede en Luxemburgo)-
EUROCLEAR.




También cabe mencionar determinados hechos reks/goe la Sociedad ha dado a conocer al mercado,
y que hacen referencia a los progresos positivad area de internacionalizacion de la empresatyas
cuestiones. Asi:

- El 20 de julio de 2017, la Sociedad Dominante im@rde que las oficinas Americana, Australiana e
Israeli de Patentes han comunicado a InKemia IUGdufg S.A. la concesion de la patente
“Formulation, preparation and use of a gliceroldzhbiofuel” para EEUU, Australia e Israel. Esta
patente es valida hasta 2034 y protege un nuevoepoode fabricacion del “biocarburante de
segunda generacion” o “biocarburante avanzado”utsiio previamente (IUCT-S50) y protegido
en 40 paises por la patente “Obtencion de ésteregidos grasos de glicerol formal y uso como
biocarburante” para motores diésel. Ademas taméeéprotege la obtencién de un “biocombustible
de segunda generacién para calderas industriadespetitivo a nivel econémico con el fueloil.

Un gran nimero de paises estan potenciando ladudcmn de “biocarburantes de segunda
generacion”. En esta linea la Union Europea delare nueva Normativa (COM 595), que como

novedad para 2020 incorpora como objetivo la obl@gade mezclar en el petro-diésel un minimo
del 0,5% de “Biocarburantes Avanzados”, junto aamapliacion de la obligaciéon de incorporar

biodiesel convencional hasta el 7%. El biocarb@raiet Inkemia IUCT- S50 al sintetizarse a partir de
la glicerina residual de las plantas de biodiesehvencionales, tiene la consideracion de
“Biocarburantes Avanzado”.

- El 31 de julio de 2017, la Sociedad Dominante imdmue ha alcanzado un acuerdo para la compra
del 100% de las sociedades Joaquin Riera Tuehdis(&h adelante Otec Riera), y Laboratorio de
Micro-Bios, S.L. (en adelante Micro-Bios), supediaal resultado final de una due diligence. Esta
compra se realizaria a través de la division deodamento del grupo, Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U., ya que formaria patél “core business” de la mencionada division.
De consumarse la compraventa, IUCT reforzara sicipascompetitiva en servicios tecnologicos y
en I+D, especialmente en las areas de microbiokpgg&vicios analiticos, tanto farmacéuticos como
cosmeéticos, por parte de Micro-Bios; ademas denteada de en el area de polimeros, pinturas y
petroquimica en servicios para la industria potepde Otec Riera.

La suma de facturacion de ambas empresas ascemildre del ejercicio 2016 a 2,1 millones de
euros con un EBITDA de 0,16 millones de euros. fétip de compra global (entre intercambio de
acciones y aportacién dineraria) ascenderia a bmmie euros, mas un variable de 0,5 millones
condicionada a los resultados de los cierres dejésicios 2017, 2018 y 2019 y a la continuidad de
los principales directivos.

- El 11 de agosto de 2017, la Sociedad Dominantermfoque la oficina de Patentes y Marcas de
Europa ha comunicado a InKemia IUCT Group, S.A.ctacesion de la patente “Degreasing
compositions derived from levulinic acid (a compdurbtainable from biomass) and process for
degreasing metal surfaces”. Esta patente es vhlidta 2032 y protege una nueva composicion de
disolventes ecoldgicos derivados del acido levetindesarrollada por Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. para desengrasar $icfes metdlicas que se utilizan en un amplio
espectro de sectores industriales (automocion tremesdn, electrénica), asi como un proceso para
desengrasar superficies metélicas.

Con esta patente concedida en Europa a la divi@brtonocimiento del Grupo InKemia, Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. alcana cifra de 79 patentes concedidas en firme.

- El 20 de octubre de 2017, la Sociedad Dominanterimd de la aprobacion del Consejo de
Administracion de InKemia IUCT Group, S.A. en dictezha del programa de emisiéon de bonos
corporativos cuyas caracteristicas hemos desgrigss& misma Nota, y también de la aprobacién en
el mismo Consejo del cambio del domicilio socialldempresa InKemia IUCT Group, S.A. a la
poblacién Tres Cantos, en Madrid.




23. Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas con parte vinculamakas siguientes (en euros):

6 meses 6 meses|
Tipo de operacion Parte vinculada 30/06/2017 30/06/2016
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 29.692,59 --
Empresa asociada-
Prestacion de serviciod Vytrus Biotech, S.L. 11.717,98 83.224,07
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 10.642{04 31.07%,88
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. no aplicahle 6.085/29
Empresa asociada-
LeanBio, S.L. 4.024,78 --
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 4.000,00 5.578,51
Empresa asociada-
Servicios recibidos Plasmia Biotech, S.L. 3.481,719 11.285,37
Empresa asociada-
LeanBio, S.L. 2.069,2 20.338,43
Empresa asociada-
Ingresos por intereses | Plasmia Biotech, S.L. 12.301,48 12.202/01
Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 3.751/51 4.463,32
Utilizacion de acciones| Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -15.388|17 5.862,16

(*) La Sociedad Dominante tiene una deuda a latgoopcon Escola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor
de cotizacion al cierre del ejercicio de 73.277i@ues utilizadas (ver Nota 15.4 d). El importe
correspondiente al periodo de 6 meses termina86 dk junio de 2017 es el aumento de valoracion por
la diferencia de cotizacién al cierre: 2,15 €/an@d30/06/2017 y 2,18 €/accién a 30/06/2016.

En el caso de haber transacciones corrientes, wgddGronsolidado estipula que la politica de precios
seguida para estas transacciones se correspondescprecios que se establecerian con tercerasspart

El resultado de dichas operaciones originado rierdiSustancialmente con el rendimiento que el Grup

obtiene en operaciones similares realizadas coartes.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgreh su origen en operaciones y en las transaeion
anteriores, son los siguientes (en euros):




Epigrafe en el

balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/2017| 31/12/2016
Préstamo participativo de
Empresa asociada- interés condicionado y
Plasmia Biotech, S.L. (1) vencimiento el 28 de
octubre de 2036 2.460.482,55 2.452.818,28
Creditos a Otras partes vinculadas- Préstamo sin interés, y
largo plazo Ex -accionistas de ASLAB (2) vencimiento el 30/08/ 201§ 63.004,83 63.004{83
Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 5.317,32 --
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. Crédito capitalizable no apleab 52.000,00
Créditos a Accionista mayoritario-
corto plazo Escola San Gervasi, S.C.C.L. 5.317,32 --
Préstamo Euribor 12 m +
Accionista mayoritario- 2% indefinido, salvo
Escola San Gervasi, S.C.C.L. preaviso -157.545,5%  -172.933,72

Deudas a largo|
plazo (pasivo

Accionista mayoritario-

Préstamos y péliza de
crédito, con vencimiento e

no corriente) Escola San Gervasi, S.C.C.L. (8) 1 de agosto de 2018 -1.100.000,00 -300.00
Dos pdlizas de crédito al
Partes vinculadas- 7,5% de interés, y
Consejeros y altos directivos vencimiento 1/08/2018 -103.000,00 -
Accionista mayoritario ultimo-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 26.337,36 8.755,57
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dias 4.612,82 10.688,97
Empresa asociada-
Clientes Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias 72.955,19 79.117,86
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias no aplicable 7.363,20
Empresa asociada-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 4.012,43 1.569,26
Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias - -13.067,48
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias -2.503,85 -1.902,17
Acreedores Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias - -968,00
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias no aplicable -2.853,79

(1) Préstamo participativo de la sociedad dependielmstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.A.U. a Plasmia Biotech, S.L. (ver Nota 15.2.1 a).

)

Préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratomaligisi Assessoria, S.L.U., incorporados al

balance de la sociedad dependiente Institut Untaeersle Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. en la fusion
por absorcion de esta sociedad adquirida y fusepead2014 (ver Nota 15.2 a).

®3)

El préstamo a largo plazo de 300.000 euros quéiéeen 2016 la sociedad dependiente

Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. detanista mayoritario de la Sociedad Dominante, la

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., y que estaba peedi@iB1 de diciembre de 2016 se ha devuelto en
2017, anticipadamente. En febrero de 2017 la Bs8aht Gervasi, S.C.C.L otorgd dos préstamos de

500.000,00 euros cada uno, al 6 y al 6,5% de mtgréen junio de 2017 concedié una péliza de
crédito por 100.000,00 euros al 6% de interés,saims con vencimiento Unico de capital el 1 de
agosto de 2018.

Institut



Existen las siguientes operaciones con partes kadas (incluidas empresas asociadas), distintas a |
financiacion a modo de cuenta corriente o préstgumsmente financieros:

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo cesion 187.500 acciones propias consnteré
Accionista mayoritario- Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas e
Escola San Gervasi, S.C.C.L. indefinido, salvo preaviso.
Empresa asociada- Préstamo participativo de 2.360.000 euros a interés
Plasmia Biotech, S.L. (1) condicionado y vencimiento final el 28 de octubee2036
Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. (2) Proveedor tecnoldgico

(1) La sociedad dependiente Institut Universitari d&n€ia i Tecnologia, S.A.U. firmd el 28 de octubre
de 2011 un contrato de cesién operativa de deredkopropiedad industrial y “know-how” y de
colaboracion empresarial, con Plasmia Biotech,, ®inpresa asociadha contraprestacién esencial por
la cesién de la titularidad sobre el know-how d€TUpara su explotacion dentro del campo terapéutico
fue de 2 millones de euros, por las facturas radéiz por Sociedad en la transmisién de los Activos
HIT's: 1 millon de euros en 2011 por la transmisia patentes y del proyecto de desarrollo “Api
Nucleosid” y de su know-how derivado; y 1 millén eleros mas en 2012 por la transmision adicional de
HIT's y del proyecto de desarrollo “Cancer — Condadi Madrid” (Nota 13 a). En ambos casos, la
sociedad dependiente se quedo el derecho a pddearlas en parte, motivo por el que los dejé efov
neto contable cero pero no los dio de baja defaniti

Para el cobro de estas facturas se realizé ensimanfiecha un préstamo participativo por importal tié
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dosasaah devengarse los ingresos, una parte en 2041 y
otra en 2012; el importe de cada parte es de DA8MO euros (el Grupo lo tiene registrado enrgola
plazo como créditos a largo plazo dentro del efdgila Inversiones en empresas del grupo y asocéadas
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmente el 30 de jien@ada afio, en base a las cuentas anuales asditad
sin salvedades que aportara el prestatario, ditioat&zacion serd la de mayor cuantia expuesta erden
los tres casos siguientes:

i. Si el prestatario tiene beneficios antes de impsesh un ejercicio, amortizara el 30 de junio del
siguiente ejercicio pagando al prestamista el itgpaorrespondiente a un tercio de los
beneficios obtenidos antes de impuestos.

ii. Si el prestatario obtiene unos ingresos totalealeaisuperiores a los 5 millones de euros en un
ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de jusiguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales.

iii. Si el prestatario alcanza un balance global a 3diadembre superior a los 15 millones de euros
(suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 deojsiguiente pagando al prestamista el
importe correspondiente a un 5% del balance gliobladado.

La fecha del vencimiento final del total del préstasera de veinticinco afios. Si llegada la feckaigia

el prestatario no ha amortizado la totalidad dék@amo, el contrato se prorrogara autométicamesrte p
periodos adicionales de 5 afios, salvo notificad®nna de las partes. Los periodos de interés étSie

de junio 2012 van del 1 de julio de cada afio all@@unio del afio siguiente. El tipo de interés rd%

del capital pendiente de amortizar el préstamoeEgsupuesto que los beneficios antes de impuestos
superen el importe de la cantidad pendiente de temaodel préstamo en tres veces, el tipo de isteré
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguiemtéinsrementara en 6 puntos porcentuales adicianales

Hasta el momento, no se cumple ninguna de las cionéis anteriores, por lo que el préstamo debe
continuar contabilizado en el activo no corriergélzhlance de la Sociedad, el importe total al&fudio

de 2017, tal como se indica en apartado b) deNgata, asciende de 2.460.482,55 euros (31/12/2016:
2.452.818,28euros).

Los intereses devengados durante el periodo deséstierminado el 30 de junio de 2016 han ascerdido
12.301,88euros (30/06/2016: 12.202,01 euros).




Con el fin de minimizar cualquier riesgo, el préstaoperativo prevé que, en caso de impago, el know
how transferido, es decir, el software y la traresfeia de conocimiento, revertira a favor de INKBMI
IUCT GROUP.

(2) La sociedad dependiente Institut UniversitaiCiencia i Tecnologia, S.A.U. tiene un contrato de
servicios con Vytrus Biotech, S.L., por el que acttomo proveedor tecnoldgico principal de esta
participada asociada. La asociada entregé a cwentas servicios futuros un importe de 220.000,00
euros en el ejercicio 2012. De los servicios queaserealizando, aproximadamente un 18% se cobra a
30 dias y el resto de las facturas se compensaeldmporte recibido a cuenta. Ver apartado b) ste e
Nota, los saldos pendientes al cierre del ejercicio

c) Retribuciones al personal clave de la direccion

El Grupo consolidado no tiene contratado persoliaakcde la direccién distinto a alguna de las p&aso
integrantes del Organo de Administracion, consigwaque son aquellas personas que tienen autoridad
para planificar, dirigir y controlar las actividadale las sociedades del Grupo, ya sea directa o
indirectamente.

Las retribuciones salariales del personal clavéaddireccion, excluidos consejeros, en el perioddd
meses terminado el 30 de junio de 2017 asciendentatal de 87.432,38uros (30/06/2016: 85.324,22
euros). Al cierre del 30 de junio de 2017 no exigigvisiones por remuneraciones salariales devdasga

pendientes de pago (al cierre de 31/12/2%1884,74 euros).

Adicionalmente para uno de estos miembros, que lasvaz consejero, el Grupo tiene contratado un
seguro de vida con una prima anual de tres milido&xs setenta y un euros con ochenta céntimos.

d) Retribuciones al Organo de Administracion de le&Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Bemte celebrada el 28 de junio de 2016 acordd que
la retribucién maxima de los miembros del ConsegcAdministracion por todos los conceptos sea de
4.500 euros anuales, que seran distribuidos eagreCbnsejeros en la forma que acuerde el propio
Consejo de Administracion, teniendo en cuenta lmeibnes atribuidas a cada Consejero y situaciéon
econdmica de la empresa.

En el ejercicio 2016, los cargos del Consejo de idditmacion de la Sociedad Dominante no estaban
remunerados como tales. Algunos miembros del CordejAdministracion de la Sociedad Dominante
desempefian otras funciones en las sociedades wmb grlas retribuciones salariales pagadas en el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 26tienden a un total de sesenta y tres mil setesie
euros (mismo importe que el pagado a 30/06/2016).

Como hemos indicado en el apartado c¢) anteriggrepo tiene contratado para un consejero un seguro
de vida con pagos de prima en el periodo de 6 mtesminado el 30 de junio de 2017 de mil doscientos
cuatro euros con veintitin céntimos (30/06/2016:duscientos cuatro euros con veintiln céntimos). Al
cierre del 30 de junio de 2016 no existen provissoremuneraciones salariales devengadas pendientes
pago; tampoco al cierre de 31/12/2016.

En 2017 el Consejo de Administracion de la Sociddachinante ha aprobado retribuir a los miembros
de la Comision de Auditoria de InKemia IUCT Gro@pA. (Héctor Gil, Esther Pont y Antonio Manuel
Arco), también consejeros, por un importe de 1&0@s anuales cada uno.

e) Anticipos y créditos al personal clave de la diccion

No existen anticipos o créditos concedidos al peisclave de la direccién a de 30 de junio de 201¥
31 de diciembre de 2016.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracionde la Sociedad Dominante

No existian anticipos o créditos concedidos al €mnde Administracion de la Sociedad Dominante a 30
de junio de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016.




Q) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion de lai&tad Dominante confirman guardar el deber de
lealtad a la Sociedad Dominante y al Grupo conadlidy, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Statkes de Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la LeySdeiedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, con el fin de reforzar la transparangiel deber de evitar las situaciones de confiitdo
interés, manifiestan que no hay ninguna situaciéncdnflicto, directo o indirecto, por ellos o por
personas vinculadas a ellos, con el interés detée8ad Dominante y el Grupo consolidado, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgna que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedadminante y el Grupo consolidado.

24. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el calsejetcicio para las sociedades incluidas por
integracion global en la consolidacién, residemtes€spafia, expresado por categorias, y la disibitbuc
por sexos al término del 30 de junio de 2017, ywhdo consejeros, es tal como se detalla a
continuacion:

Departamento/ Ndmero medio anual Personal al 30-06-2017 Personal al 31-12-2016
Concepto 30/06/2017| 31/12/2016| Hombres| Mujeres | Total Hombres | Mujeres | Total
Consejeros (*) 8,00 8,0 4 il 8 7 1 8
Directores 12,33 10,00 9 4 13 6 4 10
Técnicos 36,57 30,43 21 17 38 18 15 33
Administrativos 11,00 7,00 1 1p m - 8 8
Personal mantenimientg - - - 1 1 - -- --
Auxiliares Laboratorio 10,40 6,00 B 7 10 3 6 9
Total 78,30 61,43 41 40 81 34 34 68

(*) Entre los miembros del Consejo de Administbacde la Sociedad Dominante, hay algunos que
realizan las siguientes funciones en el Grupo dmfzsin:

Josep Castells i Boliart - Director General

Carles Estévez Company - Director Cientifico

Las sociedades consolidadas tienen concedida unesuth de blindaje cuyos beneficiarios son los
trabajadores del grupo INKEMIA IUCT GROUP que ahted de enero de 2012 poseyeran por si o por
su cényuge acciones del grupo INKEMIA IUCT GROUmspdndran en caso de despido de una
indemnizacion de 45 dias por afio trabajado sindide afios para el computo del importe (caso dea ser
legislacién general mas favorable a éstos, seafdien este caso la legislacion general). Dichascila

no se aplicara a bajas voluntarias, despidos diisaips o conductas desleales como: filtraciones d
informacion confidencial, trabajar para la compeigisin autorizacion, etc.

b) Emision de valores admitidos a cotizaciéon

Los titulos representativos del capital de la Staie Dominante 1nKemia IUCT Group, S.A., estan
admitidos a negociaciéon en un mercado secundariegualado en uno de los Estados miembros de la
Unién Europea, el Mercado Alternativo Bursatil -gBento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A., inici6é su cotizacion dl &e diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accién, siendo su cotizacién de 2,15 eurospoion al 30 de junio de 2017 (2,36 euros por acald
31/12/2016).




c) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad audiigralas cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientesufes)e

6 meses 6 meses
Concepto 30/06/2017| 30/06/2016
Servicios prestados por el auditor:
- Revision limitada de estados financieros inetios individuales 7.500,00 7.500,00
- Revision limitada de estados financieros inwtims consolidados 7.500,00 7.500,00

No existen honorarios percibidos por sociedadesni®ho grupo al que pertenece la sociedad auditora,
por sociedades con las que ésta esta vinculadarguoiedad comun, gestion o control.

d) Acuerdos gue no figuran en balance

Al cierre del ejercicio la sociedad dependientdititsUniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.tiene
garantias cedidas a terceros por importe de 1.32948 euros en concepto de avales (31/12/2016:
965.828,05 euros), los cuales estan vinculadoslammayudas de los proyectos de Desarrollo que esta
llevando a cabo y algunos se encuentran concedigosante lineas con Avalis y Finanzas y Servicios
Financieros y otros mediante entidades financieras.

La Sociedad tienen concedido igualmente un avataie a la empresa del grupo IUCT Empren, S.L.U.
frente a la entidad bancaria Targobank, S.A. d@&de por la concesién de un préstamo de nominal
150.000,00 euros y vencimiento 10 de julio del 2.Qfporte pendiente a 30/06/2017: 2.882,34 ewaos;
31/12/2016: 19.744,07 euros) y desde 2016 porrfaesidon de un préstamo de nominal 300.000,00 euros
y vencimiento 19 de octubre del 2.021 (importe jEme a 30/06/2017: 261.921,61 euros; a 31/12/2016:
290.533,73 euros).

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estratede potenciar la linea de codesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgetescy beneficios para el lanzamiento de nuevos
productos, y de promover convenios de colaboraagdn los campos Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afinegnie como acuerdos mas relevantes con otras empresas
los siguientes:

- Convenio de colaboracién con la empresa britAnic@nB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit's (o compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboraciéon con la empresa valencRimmos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accidn biologica para la regeneracién de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboracién con Avidin Biotech paradesarrollo de potenciales farmacos contra
cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado alrd#kade potenciales farmacos como protector
cardiovascular, neuroprotector, o citoprotectoladieincion endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memaméidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&Sola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosifctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afgga con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccién de EPS distintos coniel de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.




- Convenio de codesarrollo con la empresa france€aEl Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictn el fin de estudiar el papel de dichos EPS en

aplicaciones cosmeéticas.

Cabe destacar que, desde su constitucion, INKEMIBTI GROUP ha firmado contratos con mas de
600 empresas para proyectos de 1+D, serviciosdésni consultoria. En este universo de empresas se
hallan lideres en los sectores quimicos y cosngtlecambito nacional e internacional.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisiébn de comgento, la filial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lafirmapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutnstitiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en

Espafia.

i. Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.
ii. Fundacion APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @ptiblica Dominicana.
iil. Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

iv. Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe
V. Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.
Vi. Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETEX)
Vii. Instituto de Financiamiento e Informacién para Bu&acién del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.
Viil. Fundacion Beca, de México.

iX. BE International, en México.

No existen otros acuerdos de la empresa que ncefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra Nota de la memoria.

25. Informacién segmentada
a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias del Grupolas siguientes:

Concepto 6 meses 6 meses

30/06/2017 30/06/2016
Conocimiento 99,18% 99,679
Gestion corporativa 0,82% 0,33%

La actividad del conocimiento, engloba las actidiela formativas, de servicios a las empresas y de
investigacién propia.

b) Por mercados geograficos

La actividad del Grupo en este ejercicio se reasencialmente en su totalidad en el Territoricaiep

Mercado 6 meses 6 meses

30/06/2017 30/06/2016
Nacional 89,0% 91,9%
Unidén Europea 7,8% 8,0%
Exportacion 3,2% 0,1%
Total 100% 100%

No hay clientes en el periodo de 6 eses termindd?0 ede junio de 2017 ni 2016 que se les haya
facturado en el ejercicio importes iguales o supes al 10% del importe neto de la cifra de negoaio
clientes externos.




C) Desglose del resultado consolidado

El resultado del ejercicio atribuido a la Socie@aninante incluye la aportacién de cada sociedeldida
en el perimetro de consolidacién a los resultadosatidados, una vez efectuados los correspondiente
ajustes de consolidacion, menos los resultaddmigtas a socios externos.

Resultadg Resultadd
PyG individualeg Resultadq atribuible| atribuible &g
Periodo de 6 meses antes de ajust¢  Ajustes dg consolidadq a socio§ la sociedad
30/06/2017 de consolidaciol consolidacior| del ejercicio externo§ dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -430.611,73 440.383,74 9.772,02 - 9.772,02
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 208.112,74 -807,00 207.305,74 --| 207.305,74
IUCT Empreén, S.L.U. -443.609,83 122.573,54 -321.036,31 --| -321.036,31
IUCT Espais, S.L.U. -556,34 - -556,34 - -556,34
MyoGem Health Company,
S.L) -12.773,07 - | -12.773,01 1.485,24 -11.278,83
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -135.581,96 -- | -135.581,96 --| -135.581,94
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -25.655,74 --| -25.655,74 - -25.655,74
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -221.641,44 -- | -221.641,44 - | -221.641,44
InKemia Advance BF (UK) -17.110,58 --| -17.110,58 - -17.110,58
Recerca Clinica, S.L. -20.535,35 --| -20.535,39 10.198,45 -10.336,90
Total -1.099.963,3] 562.150,27 -537.813,04 11.683,70 -526.129,34
Resultadg Resultadg
PyG individualeg Resultadq atribuible| atribuible g
Periodo de 6 meses antes de ajust¢  Ajustes dg consolidadq a sociod la sociedad
30/06/2016 de consolidaciél consolidacior del ejercicio externo§ dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -346.858,33 272.793,94 -74.064,35 - -74.064,35
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 278.898,87 -6.489,20 272.409,67 - | 272.409,67
IUCT Emprén, S.L.U. -295.227,63 178.876,94 -116.350,71 --| -116.350,71
IUCT Espais, S.L.U. -2.367,81 - -2.367,81 - -2.367,81
MyoGem Health Company,
S.L.) -17.159,99 - | -17.159,99 2.065,12 -15.694,87
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -100.044,9( -- | -100.044,9( --| -100.044,90
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -35.239,53 --| -35.239,53 - -35.239,53
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -42.020,7(Q -42.020,7( -42.020,7(
Total -560.620,06§ 445.181,7( -115.438,3¢ 2.065,12 -113.373,24

Como ajustes de consolidacion en el periodo de sesterminado el 30 de junio de 2017 se incluyen,

entre otros:

< Eliminacion de los deterioros realizados de lagigpaciones en empresas consolidadas, por
importe de 338.438,67 euros (30/06/2016: 354.938)8@s), y de créditos concedidos a las
mismas por importe de 472.038,61euros (30/06/2026.532,56 euros)
« Imputacion del resultado de las sociedades depaedi€’lasmia Biotech, S.L., Vytrus Biotech,
S.L., y Leanbio, S.L. empresas asociadas, come phatt proceso de consolidacion mediante




puesta en equivalencia, por importe de -243.73&8ts (30/06/2016: -24.801,45 euros). Esta
imputacién incluye un deterioro de valor de puestaequivalencia de la participacién en
Plasmia Biotech, S.L. de 227.907,45 euros en 20dr7/Notas explicativas 2 y 11).

< Eliminacion de transacciones entre las dependiénstisut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. y Myogen Health Company, S.lacésdas al acuerdo de derechos de
comercializacion del producto Myo-DM1, de 204.003¢iros en total

« Atribucién a los socios externos del resultaddathle que les corresponde por su participacion
en sociedades consolidadas.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL PERIODO INTERMED 10 A 30/06/2017

Sefiores Accionistas,

De conformidad con lo establecido en la legislacitjgnte cumple exponerles a través de este Informe
de Gestién Consolidado la evolucién de las actidedasociales durante el pasado periodo intermedio
terminado al 30 de junio de 2017.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econémidaseyolucion de la plantilla de personal, que con
anterioridad estaban previstas.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo INKEMIA IUCT GR® ha continuado con el desarrollo estratégico
acometiendo las inversiones planificadas, a trdeé$ondo de Capital Conocimiento en I[UCT Empren,
SLU. Como resultado de aumentos en la participadieterca Clinica, S.L. ha pasado de ser una
sociedad asociada en la que se tenia influenaifisagiva a ser una empresa del grupo y consal&ar
por el método de integracion global. En las Noteglieativas a los estados financieros intermedios
consolidados se incluye informacién sobre éstaasahversiones.

Se esta avanzando también en el proyecto de perestearcha de InKemia Advanced BF (UK), empresa
del grupo constituida en 2016 en Londres pero ccgpital al cierre de estos estados financieros
intermedios estd pendiente de ser suscrito y deseatn. Esta filial estara especializada en
biocombustibles de segunda generacién o avanzadgs, desarrollo se basa en la licencia de la
tecnologia propia de biocarburantes de segundaa@ae desarrollada por InKemia durante los Gltimos
15 afios. La inversion necesaria en esta nueva ¢oapara desarrollar su estrategia de lanzamiento s
estima para los tres primeros ejercicios entre 18 gnillones de libras esterlinas. Dicha invergiauria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion reqagriel Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante ha decidido explorar la posibilidad dedical “Alternative Investment Market (AIM)”,
submercado de la Bolsa de Londres, con amplia expméa financiando jévenes empresas tecnoldgicas.
También se ha constituido una nueva filial, Inedfune, LDA (Portugal), inicialmente 99,99%
propiedad del grupo, a través de InKemia AdvancedBK), que va a dedicarse a los biocombustibles
de segunda generacién o avanzados.

El marco de consolidacion incluye también mediahtmétodo de puesta en equivalencia a las sigsiente
sociedades participadas: Plasmia Biotech, S.LrugyBiotech, S.L. y Leanbio, S.L.

El resultado neto consolidado del ejercicio, y BIEDA consolidado, estan fuertemente influenciados
por los procesos de inversion emprendidos por @hgrron el objetivo de conseguir un crecimiento
sostenido a largo plazo.

Con el objetivo principal de seguir afrontando letos estratégicos del Grupo, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante ha aprobedooctubre de 2017 una emisién de bonos
corporativos con un primer tramo de 10 millonesdes.

El proceso de expansidn y crecimiento se fundanmemthejes principales siguientes:

1. Desarrollar y fortalecer las filiales internaciceml en particular, se pretende apoyar el
lanzamiento de las filiales especializadas de Inie@reen Chemicals (USA) y de Inkemia
Advanced BF (UK-Londres). El cliente objetivo deKemia Green Chemicals (USA) son
empresas de sectores agroquimico, electrénica micpuffina que utilizan disolventes en sus
procesos Yy los pueden sustituir por los disolvetwesdes” patentados por Inkemia. Para su
efectiva comercializaciéon en el mercado americamanppeo, Inkemia ha elaborado su primer
catalogo de disolventes verdes o ecolégicos.




2. Potenciar el proceso de internacionalizacién, eeiotien Brasil y Colombia nivel de cuenta de
resultados sélo este eje de crecimiento represeimgresos y gastos a corto plazo. En el caso de
Brasil los servicios ofertados se enmarcan en dmmgutecnoldgica, formacion y training y van
dirigidos, fundamentalmente a empresas del se@omdcéutico (consultoria tecnolégica-
transferencia de conocimiento y formacién y tragin a estudiantes universitarios (formacion y
training). En el caso de Colombia el enfoque eslainsi bien el sector industrial objetivo es el
de la industria cosmética y, adicionalmente, sedmdsacceder a programas gubernamentales de
[+D+i.

3. Desarrollo de proyectos propios de I+D e invertir groyectos de 1+D en codesarrollo con
terceras empresadesarrollar el pipeline de productos, procesdscyologias propios para su
posterior venta a través de transferencia tecnzddgide servicios especializados, asi como abrir
lineas de codesarrollo con empresas en el ambitiedeias de la vida, con el fin de compartir
riesgos y beneficios de las operaciones de |+Dsadelladas conjuntamente.

4. Nuevas inversiones tecnoldgicaevertir a través del Fondo de Capital Conocirtoean la
adquisicion de participaciones estratégicas en esagrde alta tecnologia que se encuentran en
fases iniciales de desarrollo, asi como en compaaporativas y spin-offs de tecnologias
propias.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el @&daodombustible, como los ejes de crecimiento de
desarrollo del pipeline de productos y el fondocdpital conocimiento son proyectos a medio y largo
plazo con un impacto muy limitado en la cuentaafltados ya que la mayoria de los costes incuwrrido
son activables como inversiones realizadas.

Informacién relativa al medio ambiente

Se incluye en las Notas explicativds los estados financieros intermedios consolidadbperiodo la
informacion referente al medio ambiente en cuarts &lementos incorporados al inmovilizado materia
cuyo fin es la minimizacion del impacto medioamkeén la proteccion y mejora del medio ambients, lo
gastos incurridos en el ejercicio para la protetcydo mejora del medio ambiente, los riesgos por
actuaciones medioambientales cubiertos por prowsio la inexistencia de contingencias
medioambientales y las compensaciones a recilmadEter medioambiental.

Informacién relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detallan endmi@ude Pérdidas y Ganancias Consolidada del jpeyiod
en las Notas explicativas de los estados finangigtermedios consolidados.

Operaciones con acciones propias

Durante el periodo de seis meses terminado el 30nie de 2017 la Sociedad dominante ha comprado
22.590 acciones propias y vendido 10.344 acciomepigs. Al 30 de junio de 2017 la Sociedad
Dominante tenia 82.344 acciones propias en cgptaramporte de 149.535,4 euros, lo que significa qu
mantenia una posicion en acciones de autocartezasgponia un 0,31% del total de las acciones
emitidas. En la Nota 15.4 d de las Notas explieatide los estados financieros intermedios constiila
se incluye informacién detallada.

Actividades en materia de investigacién y desarrail

El Grupo, de acuerdo a su finalidad, realiza atéigles de Investigaciéon y Desarrollo que aumentan el
conocimiento cientifico y técnico para las indastride los sectores Quimico, Farmacéutico,
Biotecnoldgico, Cosmético, Alimentario y afinesndas que se obtienen nuevos productos, procesos y
servicios surgidos de la Investigacion y Desarrpiiopio, que se materializan en forma de patentes o
secreto industrial.




En las Notas explicativas de los estados finansien@rmedios consolidados se resumen las prirgspal
lineas de investigacion y desarrollo, dentro degmnmas competitivos europeos y proyectos de co-
desarrollo con otras empresas. Su cuantificacion@uica ha sido incluida en la informacién de laaNo
13 a).

Exposicién a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdacertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad del Grupo en lo que concierne a la palitelativa a gestion de riesgos financieros,zaigion

de coberturas, exposicion a riesgos de preci&sgeoide crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgdujo

de caja.

Como se explica en la Nota 3 ¢, a pesar de quatehi®nio del Grupo es de 19,8 millones de euros,
significando el 60,3% del total activo, a 30 deigutle 2017 presenta un Fondo de Maniobra consalidad
negativo por importe de 1,9 millones de euros delsidlas inversiones y proyectos realizados. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han api@ba programa de emisién de bonos corporativos
de 20 millones de euros al 6,5% de interés anwahgimiento a 5 afios, en cuyo primer tramo se asper
alcanzar los 10 millones de euros.

Dicha emisién de bonos corporativos tiene comotigig@rincipal financiar la inversion planificadana
el desarrollo estratégico del Grupo InKemia, yale&isard su negociacion en la plataforma EURO MTF
(Sistema Multilateral de Negociacién con sede exeimburgo)-EUROCLEAR.

Con dicha emisién de bonos, el fondo de maniobiaGdepo consolidado pasard a ser positivo. En
cualquier caso, la Sociedad Dominante estima quéus que genera el Grupo anualmente permitirian
que éste pudiera hacer frente a sus obligacioresta plazo. Por todo ello los Administradores de |
Sociedad Dominante han preparado los presentesiosstéinancieros consolidados intermedios
asumiendo el principio de empresa en funcionamjezgadecir, asumiendo que la actividad del Grupo
continuara.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2016 el plazo medio de pag@soxeedores por parte de la Sociedad fue de 51,1
dias. No se ha calculado para el periodo de seiesriacluido en estos estados financieros constulfa
intermedios si bien no se estima que difiera de&osignificativa.

Siendo consciente el Grupo de la obligacién legatente para sus sociedades consolidadas en Espafia
de realizar de pagos a los proveedores dentro ldeb degalmente establecido, se han dado las
instrucciones necesarias para lograr su reduccataptacion en lo posible al plazo de pago legal.

Admision de valores a negociacion en mercados regdos

Los titulos representativos del capital de la stadelnKemia IUCT Group, S.A., estan admitidos a
negociacion en un mercado secundario no reguladmee los Estados miembros de la Union Europea,
el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresag&xpansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacion al cierre del prisemestre de 2017, 2,15 euros por accion (2,36 eu
por accion al cierre del ejercicio 2016), habietelido, hasta el momento, una evolucién muy pa@sitiv
como se muestra en el cuadro a continuacion:
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Evolucion previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la activielstd en linea con el desarrollo general del sefet
actividad en el que esta situado el GrINKEMIA IUCT GROUP.

El plan inicial porel Grupo salié al Mercado Alternativo Bursatil inales dl ejercicio 2012, se es
cumpliendo segun lo previsto.

El Mercado Alternativo Bursatil prov de liquidez a la empresa a travédatesucesivaampliaciones de
capital efetuadas que permiten sta potenciar su internacionaligat y areas de comercializac con
la apertura ya en el ejercicio anterior de filiad@sBrasil y Colombiedesarrollar el area de “Emprecon
el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya iarre del ejercicio una cartera importante
empresas, todas con proyeccion futura importay fortalecer la cartera tecnoldgica para su ve
licencia y explotacién comerci

INKEMIA IUCT GROUP se encuentra en una situacidmildrada y de suficien solvencia para
afrontar el futuro con optimisn Independientemente de los hechos mencionados,ugloGe reafirm

en su politica @ realizacion de pvisiones moderadas en el futuro, si bier proceso de
internacionalizacion de la compafiaespera que siga ejecutandose aceleradaraantarios campos ¢

actuacion a la vez.

Hechos posteriores aB0 de junio de 201

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de formulacién de este Informe de Ge:
correspondiente al periodo de 6 les terminado el 30 de junio de 2017 no se han prddihecho:
posteriores que pongan de manifiesto circunstamgiasya existian en la fecha de 30 de junio de 3
que por la importancia de su incidencia econOmataietan suponer ajustes en los Ess Financieros
Intermedios o modificaciones en la informacion eaida en las Notas explicativas del primer sem:
de 2017. Es de destacar, sin embargo, la aprobaidnctubre de 2017 de la emision de bc
corporativos mencionada.

Tampoco existen hbos posteriores que demuestren condiciones quexietiae al cierre deprimer
semestre de 20ly7que sean de tal importancia que requieran dem@ocion erlas Notas explicativas de
los estados financieros intermedios consolid.




No obstante, en la Nota 21 de las Notas explicativios estados Financieros Intermedios Consolglado
se hace referencia a determinados hechos relevaméeta Sociedad Dominante ha dado a conocer al
mercado, y que hacen referencia a los progresasvpssacontecidos en el Grupo.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Preparacion de los Estados Financieros Consolidatkrsnedios al 30 de junio de 2017

En cumplimiento de lo establecido en la circul&026 de Informacion a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion ddericado Alternativo Bursatil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administraciémad8ociedad Dominante han elaborado los Estados
Financieros Consolidados Intermedios y el InforreeGéstion Consolidado correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2€dn&tituidos por los documentos anexos que precaden
este escrito, que se componen del Balance Condolitia Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Corattidel Estado de Flujos de Efectivo Consolidado,
las Notas explicativas y el Informe de Gestion @tidado.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017

.»4/(;//
Josep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
A los accionistas de TNKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo de la Direccion:

Informe sobre los estados financieros intermedios

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de 1NKEMIA IUCT
GROUP, S.A., que comprenden el balance a 30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se indica en la nota 2 de las notas explicativas
adjuntas). Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una auditoria
de estados financieros intermedios, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no
expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. a 30 de junio de 2017, asi como de los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.




RSM

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 contiene
las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de 1INKEMIA
IUCT GROUP, S.A,, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los
estados financieros intermedios. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion intermedio concuerda con la de los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedad TNKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccion de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil
sobre “informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil”.
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2017

Notas
ACTIVO explicativas 30/06/2017 31/12/2016

A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.161.217,9L 12.510.852,75
I. Inmovilizado intangible 4 20.807,5] 19.753,92

3. Patentes, licencias y marcas 20.807,5] 19.753,92
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadadaago plazo 5-10b 13.963.079,9p 12.431.246,04
1. Instrumentos de patrimonio 9.787.936,8b 9.881.246,114
2. Créditos a empresas 4.175.143,14 2.550.000,p0

V. Inversiones financieras a largo plazo 5 24,04 24,04

1. Instrumentos de patrimonio 24,04 24,04

VI. Activos por impuesto diferido 8.1 177.306,37 59.828,65
B) ACTIVO CORRIENTE 178.779,5 225.323,99
lll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 81.943,11 41.892,17

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5 9.536,61 1.445,95

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 5-10 95280 0,0

3. Deudores varios 5 568,4( 568,40

5. Activos por impuesto corriente 24.313,41 24.313,47

3. Otros deudores 23.566,51 15.564,95

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas ar plazo 5-10b 6.066,54 47.796,46

2. Créditos a empresas 6.066,54 47.796,46

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 90.769,84 135.634,76
1. Tesoreria 90.769,8 135.634,16
TOTALACTIVO (A+B) 14.339.997,44 12.736.176[74

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte integramtstbs estados financieros intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2017

Notas
PATRIMONIO NETO Y PASIVO explicativas 30/06/2017 31/12/2016

A) PATRIMONIO NETO 14.040.135,1p 12.427.074,46
A-1) Fondos propios 14.040.135,1p 12.427.074,46
I. Capital 2.698.182,1p 2.592.150,80
1. Capital escriturado 7a 2.698.182,10 2.592.150/)30

Il. Prima de emision 7b 14.359.958,3B 12.239.322,38

ll. Reservas 7c -567.704,47 -415.669,80

2. Otras reservas -567.704,4Y -415.669,80

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propiay 7d -149.535,44 -118.574,77
V. Resultados de ejercicios anteriores -1.870.153,65 -1.026.927,85

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -1.870.153,65 -1.026.927,85

VIl. Resultado del ejercicio -430.611,7 -843.225,80
B) PASIVO NO CORRIENTE 157.545,5 172.933,12
IIl. Deudas a largo plazo 157.545,5 172.933,72
5. Otros pasivos financieros 6-10b 157.545,55 172.93372

C) PASIVO CORRIENTE 142.316,7 136.168,%6

ll. Deudas a corto plazo 2.663,0( 3.849,45

5. Otros pasivos financieros 6 2.663,0 3.849,45

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cofi@zo 6-10b 62.991,6 68.099,96

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 76.662,04 64.219,15

2. Proveedores. Empresas del grupo y asociadas B-1 0,04 13.067,48

3. Acreedores varios 6 71.871,77 45.404,64

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6 1,107 986,67

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 2.719,24 4.760,36
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 14.339.997,44 12.736.176 74

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte integramtsstbs estados financieros intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, SA.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNRE 2017

(DEBE) / HABER
Notas
explicativas | 6 meses 30/06/201ff 6 meses 30/06/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 28.301,54 38.300,90
b) Prestaciones de servicios 28.301,54 38.300,90
6. Gastos de personal -18.827,81 -19.517,13
a) Sueldos, salarios y asimilados -14.117,34 -15.423,33
b) Cargas sociales 9a -4.710,48 -4.093,80
7. Otros gastos de explotacién -71.556,2 -78.032,70
a) Servicios exteriores -71.556,2 -77.974,95
b) Tributos 0,00 -57,74
8. Amortizacion del inmovilizado 4 -1.146,41 -226,4p
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -63.228,91 -59.475,39
14. Ingresos financieros 0,02 7.197,4p
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 7.197,4p
a2) En terceros 0,00 7.197,4p
b) De valores negociables y otros instrumentos €ieans 0,02 0,00
b2) De terceros 0,02 0,0(
15. Gastos financieros -3.798,54 -4.463,33
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 10ja -3.751,5] -4.463,33
b) Por deudas con terceros -47,07 0,0
16. Variacién de valor razonable en instrumentos finacieros 10a 15.388,11 -8.942,96
a) Cartera de negociacion y otros 15.388,1] -8.942,96
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumetns
" financieros 10 a -444.166,1 -297.595,44
a) Deteriorosy pérdidas 5.3-10a -444.166,15 -297.595/44
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -432.576,54 -303.803,91
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -495.805,51 -363.279,30
20. Impuestos sobre beneficios 8.1 65.193,7 16.420,97
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) -430.611,7 -346.858,33

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte integramtstbs estados financieros intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAIED 30 DE JUNIO DE 2017

C) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspardil periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017

Notas
explicativas|  30/06/201° 30/06/2011
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -430.611,7. -346.858,33
B) Total ingresos y gastos imputados directamente et patrimonio neto (I+I1+11+IV+V+VI+VII) -- --
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamaias (VIII+XI+X+XI+XI+XIIl) -- --
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -430.611,7, -346.858,33

D) Estado total de cambios en el patrimonio neto sporediente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017

Capita (Agglune.s Y Resultado de Resultado del
o patrmonia] 10005 | e e
Escriturado | Prima de emisioh Reservas propio) anteriores TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,3| 12.239.322,3 -401.998,1 -529.453,8 -433.520,4! -593.407,3 12.873.092,8
I. Ajustes por cambios de criterio 2015 y anteripres - -- -- - - - -
1. Ajustes por errores 2015 y anteriores -- - - -- -- - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 2.592.150,3 12.239.322,88 -401.998,12 529.453,8 -433.520,49 -593.407]36 12.873.09p,88
. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - -368,39 -346.858,33
1. Operaciones con socios o propietarios -- - 138,41 5.422,7§ - - -5.284,3f7
5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - -- 138,41 -5.422,7B - - -5.284,37
111, Otras variaciones delpatrimonio neto -593.407,3 593.407,36 -
C. SALDO, FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2016 2.592.150,3 2.239.322,3 -401.859,71 -534.876/61 -1.026.92},85 88539 12.520.950,18
Capita (A(_:c_ione.s Y Resultado de
partlmtpguon.es ejercicios Re;:l:gcciic;del
en patrimonio )
Escriturado | Prima de emisioh Reservas gropio) anteriores J TOTAL
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,30 12.23®822,34 -415.669,80 -118.574,ff7 -1.026.927,85 -8438H5, 12.427.074,4p
I. Ajustes por cambios de criterio 2016 y anteripres - - - - - - -
1. Ajustes por errores 2016 y anteriores - - - - - -l - -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 2.592.150,3 12.239.322,88 -415.669,80 118.574,7 -1.026.927,85 -843.225|80  12.427.07[,46
1. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- -483101,79 -430.611,7]3
1. Operaciones con socios o propietarios 106.03|L,80 .12@.636,0 -152.034,47 -30.96067 - - 2.043.672,46
1. Aumentos de capital 106.031,80 2.120.636,00 -151445 - -- - 2.074.932,31L
5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - -299,14 -30.960,6[ - - -31.259,85
111. Otras variaciones del patrimonio neto -843.225,8 843.225,40 -~
E SALDO, FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2017 2.698.182,1 14859.958,3 -567.704,47 -149.535{44 -1.870.158,65 BIBD.7 3 14.040.135,19

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte integramtsstbs estados financieros intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAEQ 30 DE JUNIO DE 2017

Notas de la
Memoria 30/06/2017 30/06/2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -495.805,51 -363.279,30
2. Ajustes del resultado 433.722,94 304.030,37
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 4 1.146,41 226,46
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 5.3 446,15 297.595,44
g) Ingresos financieros (-) -0,02] -7.197,42
h) Gastos financieros (+) 3.798,584 4.463,3B
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos finenos (+/-) -15.388,1f 8.942,56
3. Cambios en el capital corriente -20.315,14 130.454,598
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar (+/-) -31.571,61 83.097,93
c) Otros activos corrientes(+/-) 11.256,44 0,00
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar (+/-) 0,00 47.356,65
4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -12.277,24 -21,7y7
a) Pagos de intereses (-) -3.798,5§ -4.463,33
c) Cobros de intereses (+) 0,02 7.197,42
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -8.478,72 -2.755,8p
5. Flujos de efectivo de las actividades de explai@n (1+2+3+4) -94.675,0R 71.183,88
B) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos por inversiones (-) -1.941.578,4 -15.699,90
a) Empresas del grupo y asociadas -1.939.378,4 0,0p
b) Inmovilizado intangible 4 -2.200,0(d -15.699,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inng@d6n (6+7) -1.941.578,4p -15.699,00
C) FLUJO S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimomi 1.991.388,52 -5.284,37
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 7a 2.028,87| 0,0(
c) Adquisicic’)n' de instrumentos de patrimonio propip (- 7d -48.233,0 -19.959,14
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propjo (+ 7d 16.973,1 14.674,17
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaracién (9+10+11) 1.991.388,52 -5.284,37
D) EFECTO DELAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
(EégLil\lller;g)O/DISMlNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE NTES -44.864.9( 50.200.51
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 5.1 135.634,7¢ 41.697,%4
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 5.1 90.769,86 91.898,05

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte integramtsstbs estados financieros intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERKEDIOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIOIE 2017

1. Actividad de la empresa

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante la Sociedsdonstituyé como sociedad limitada por tiempo
indefinido el 4 de octubre de 2010 con el nombreld€T Corporation, S.L, escriturandose su
transformacion a sociedad anénima el 28 de dicierdbr2011. El 20 de octubre de 2017 ha cambiado su
su domicilio social a ¢/ Santiago Grisolia 2 desT@antos (C.P. 28760), provincia de Madrid.

Se aprobd el cambio de la denominacion social dgotaedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Atstas de 27 de junio de 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e imoddn tecnoldgica; la transferencia, mediante amger
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadss la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pigpdidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&idas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdita el objeto social algin titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcién en ReagsstPublicos, dichas actividades deberan realizzose
medio de persona que ostente dicha titulacion si@fal y, en su caso, no podran iniciarse antesude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidms.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de forma dir@ct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

La actividad actual de la Sociedad coincide coolgeto social. Su ejercicio social coincide cora@b
natural.

La Sociedad es la sociedad dominante Ultima, @irecindirecta, de un grupo de sociedades segun los
términos previstos en el articulo 42 del CédigoGiemercio aprobado en Ley 16/2007, denominado

“INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientesciedades dependientes, que formulan cuentas
con cierre del ejercicio en la misma fecha 31 dedibre:

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles
IUCT Empreén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,1M651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. ¢/ Alvarez de CastroM@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinh&dHouston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfairphdon (UK) - W1J 5LJ
Inediteneptune, LDA (Portugal) Rua Pedro Alvarebr@b24, 3°A, Loures
Recerca Clinica, S.L. ¢/ Baldiri Reixac, 8, edif7&. planta, Barcelonp

1nKemia IUCT Group, S.A, como Sociedad Dominantessie grupo, formula separadamente estados
financieros consolidados intermedios, que haceigagla través del Mercado Alternativo Bursatil —
Segmento Empresas en Expansién (MAB-EE). Los estddmncieros intermedios consolidados
muestran unos resultados consolidados atribuid@$aciedad Dominante de 526.129,34 euros (pérdida)




en el periodo de seis meses terminado el 30 de @017 (pérdidas de 113.373,25 euros en eldmerio
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2016). 8imsad cuentas anuales consolidadas depositadas y
Gltimas cuentas anuales individuales formuladasositarlas, que hagelblicas a través del Mercado
Alternativo Bursatil —Segmento Empresas en Expangibque se incorporé en 2012 con el ticker IKM,
son las correspondientes al ejercicio cerrado eti@Xiciembre de 2016, depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

La moneda funcional utilizada es el euro.

La Sociedad tiene como actividad principal la teieere participaciones en empresas que llevansario
afios creando y explotando el conocimiento. INKEMWXCT GROUP, como holding de empresas
tecnolégicas, tiene como principal definicion dgoewo: la generacion y explotacién del conocimiento
en las areas Quimico, Farmacéutico, BiotecnoldgiCosmético, Alimentario y afines. Sus tres
principales fuentes de ingreso las realiza cositasentes actividades:

d) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarssenropeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizadn l@s areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza ser@dtonocimiento (“know how") y patentes.

e) Ingresos por facturacion a empresas de la explotague se hace del “know how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacion en que se acalierimlzando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

X. La transferencia tecnoldgica a la industria.

Xi. En proyectos de |+D+i y ayudas publicas para ehleBo de éstos.
Xii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
Xiil. Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.

Xiv. Consultorias técnicas.
XV. Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@derencias i forums.

XVi. Creacion y explotacion de plataformas tecnolégicas.
XVii. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en empresas a
través de la creacion de sinergias
XViii. CoDesarrollo de proyectos.

f) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiantes.

Un resumen grafico de la definicion de negocio (@&eion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:
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2. Bases de presentacion de los estados financigrigrmedios

a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros intermediossitimelaborados por el Consejo de Administracion a
partir de los registros contables de la Sociedadfecha de cierre del periodo de seis meses taduigl

30 de junio de 2017 y se presentan de acuerdoadegislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidadbapgo mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste mediante RD6QB/2con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de losuleslos de la Sociedadsi como la veracidad de los
flujos incorporados en el estado de flujos de afect

Los estados financieros intermedios adjuntos hda preparados con el objeto de cumplir con el
requerimiento de presentacion de informacion firemacintermedia a 30 de junio de 2017 en el Mercado
Alternativo Bursatil.

No existen razones excepcionales por las que, parstrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales del ejercicio anual termirddil de diciembre de 2016 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 26 de junio de 2017

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacion financiera aplicable a xi8dad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en labefacion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la Nota 4 de esta memoria. Se han @pliea la elaboracion de estas cuentas anuales
abreviadas todos los principios contables obligasocon incidencia en el patrimonio, en la situacié
financiera y en los resultados.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financiejp&bprincipio de empresa en funcionamiento y sobr
la base de que no existe ningln riesgo importamepgeda suponer cambios significativos en el \ddor
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2017 umnp@iio neto positivo de 14 millones de euros y un
fondo de maniobra positivo de 36 mil euros, porglee se encuentra en una situaciéon patrimonial
equilibrada. Sin embargo, el Grupo presenta al8fudio de 2017 un fondo de maniobra negativo por
importe de 1,9 millones de euros debido a las siwaes y proyectos realizados. Segun se explida en
Nota 13, los Administradores han aprobado un prograle emision de bonos corporativos de 20
millones de euros al 6,5% de interés anual y veiecito a 5 afios, en cuyo primer tramo se espera
alcanzar los 10 millones de euros.

Dicha emision de bonos corporativos tiene comotMojgrincipal financiar la inversion planificadan
el desarrollo estratégico del Grupo InKemia, y@&ibara su negociacion en la plataforma EURO MTF
(Sistema Multilateral de Negociacién con sede exeimburgo)-EUROCLEAR.

Con dicha emisién de bonos, el fondo de maniobiaGdepo consolidado pasara a ser positivo. En
cualquier caso, la Sociedad estima que los flujgs genera el Grupo anualmente permitirian que éste
pudiera hacer frente a sus obligaciones a cortmpRor todo ello los Administradores han prepatado
presentes estados financieros intermedios asumimuténcipio de empresa en funcionamiento, esrdeci
asumiendo que la actividad de la Sociedad y derspdzcontinuara.

En los estados financieros intermedios se hanzadit estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algudes los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basinte, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones gieterminados activos.




- La vida util de los activos intangibles.
- La evaluacidn de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dprninformacion disponible en la fecha de la
elaboracién de estos estados financieros interraetiore los hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déabpseestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible a la fecha de elabidracde los estados financieros intermedios, se
produzcan acontecimientos futuros que obliguen difinarlos (al alza o a la baja) en préximos peo®d

0 ejercicios, las posibles modificaciones se haidannociendo y explicando los cambios de estimmagio
sus efectos en los correspondientes estados farasdntermedios o cuentas anuales futuras.

d) Comparacién de la informacién

Las cifras correspondientes al 31 de diciembreQd® 2si como al periodo de seis meses terminadid el
de junio de 2016 incluidas en los estados finaosiantermedios adjuntos se presentan, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del baland®eya cuenta de pérdidas y ganancias, estos estado
presentan de forma agrupada, recogiéndose los sanaequeridos en las Notas explicativas
correspondientes.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registeide®s o0 mas partidas del balance, a excepcitasde
partidas que son objeto de desglose entre coetmy blazo.

0) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el periodo de seis mesaintdto el 30 de junio de 2017 ajustes a las cuentas
anuales de ejercicios anteriores por cambios tirios contables.

h) Correccién de errores

Estos estados financieros intermedios no incluyastes realizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.

3. Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue las normas de registro y valdonaestablecidas en su marco de informacion finaacie
aplicable, siendo las principales normas de reagigtrvaloracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de estos estados financieros interragldie siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmempta su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiamtertizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida util) y por las pérdidas de deterioro quesermaso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier @riid haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, @tiibse como contrapartida el epigrafe “Pérdidaagsnet
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganandias reconocimientos de deterioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el irap@duperable del bien en cuestién, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable médo® gastos de venta y su valor en uso. No se han
registrado pérdidas por deterioro ni en este @jerci en el anterior.




V. Las marcas se valoran inicialmente al coste y sartara linealmente a lo largo de su vida til
estimada en un periodo de 10 afios.

El Consejo de Administracién de la Sociedad comaidge el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos.

b) Deterioro del valor del intangible

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre deht®| si existe algun indicio de deterioro de vd®r
algun activo. Si existiera cualquier indicio, lactalad calcula el importe recuperable del activo.

Los reconocimientos de deterioro de valor se repemccuando el valor contable supera el importe
recuperable del bien en cuestion, entendido éste @ mayor importe entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor en uso.

c) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados como tales, aquetinatos que dan lugar a un activo financiero rem u
empresa y, simultaneamente, a un pasivo finanaie® un instrumento de patrimonio en otra. Se
consideran, por tanto, instrumentos financierasslguientes:

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacion cuandidewse a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su vadaonable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigayos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valpoateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculmaagbd el método del tipo de interés efectivo.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Axgtiwcuya adquisicion se origina con el
proposito de venderlos en el corto plazo. Su valora posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablémgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden atasédcomerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devoluciéon estd swgudial cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonable.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del gnuquitjgrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacionplaticipaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizaciéon en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativasdpterioro. Dicha correccidn valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la pgwaciéon y el importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonagleos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados denersion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacibdederioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidadigpeda, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.




Las correcciones valorativas por deterioro y, enaso, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta dedaérg¢ ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros ddnaersion.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a codagde alta liquidez que son realizables en caja y
gue no tienen riesgo de cambios en su valor.

ii. Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoagsumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosuoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnp@imente desfavorables.

- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubieatosabos que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costesctbs de emisiérL.os gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaciéel ;ceembolso y los costes directos de
emision, se contabilizan segun el criterio del dgeeen la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método del interés efectivo y se &faal importe en libros del instrumento en
la medida en que no se liquidan en el periodo ersgyproducen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquetlsgs financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones diedrde la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no supariam afio y que no tienen un tipo de
interés contractual se valoran por su valor nomiabiconsiderarse que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es signifieati

iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacion de los fondos propios, sin reconocersaocactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

d) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabszion Consolidada perteneciendo al Grupo del
que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegenalo que la determinacién del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézZimrma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios se calcgdiante la suma del impuesto corriente, que redealta
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& limponible del ejercicio menos las bonificaciopes
deducciones existentes, y de las variaciones pidasiciurante dicho ejercicio en los activos y pasiv
por impuestos diferidos registrados. Se reconocka enenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registranatitente en el patrimonio neto, en cuyo caso el istpue
correspondiente se registra también en el patrionoeto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integradds en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del lguSociedad es cabecera, se traspasan a la
Sociedad, clasificAndose como activos y pasivosieries con ésta hasta su cobro o pago cuando la
Sociedad realiza la liquidacion del Impuesto deestarles consolidado.

e) Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectla ecidia del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetarimamciera derivada de ellos. No obstante, la
Sociedad Unicamente contabiliza los beneficiodzaabs a la fecha de cierre del gjercicio, en taui®
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun sievémtuales, se contabilizan tan pronto son conscido

Los ingresos por prestacion de servicios se re@nmaonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance, siempre queseiltado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.




Los descuentos concedidos a clientes se reconatah momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su conces@mo una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figurdorados por el valor recibido.

f) Provisiones y contingencias

Al tiempo de preparar estados financieros intefag@l Consejo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puadense perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo importe yn@woto de cancelacidon son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual inglorte mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelaliga@6én.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,aino o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios recogen taapriovisiones con respecto a las cuales se egtima
la probabilidad de que se tenga que atender lgamiin es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados farascintermedios, sino que (de existir) se informa
sobre los mismos en las Notas explicativas, ereldiagia en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciade contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defmxdstir o disminuyen.

9) Criterios empleados para el registro y valoreion de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconeciénas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de piiéstac
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgsie concepto.

h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

La naturaleza de la actividad desarrollada pomgresa no se ve afectada de manera significativégapo
normativa medioambiental vigente. En consecuenciae incluyen desgloses especificos en las pessent
Notas explicativas a los estados financieros ingelios respecto a informacion de aspectos
medioambientales.

i) Criterios empleados en transacciones entre parsevinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslags a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corrienteecopresas del grupo al estar las sociedades cauéas
tiene créditos en consolidacion fiscal. Se considlgrartes vinculadas a los accionistas y a lasesapr
vinculadas con los mismos y con consejeros ded&8ad. Los precios de las operaciones realizamtas ¢
partes vinculadas se encuentran adecuadamentetastgmr por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos quapuEdjinar pasivos fiscales significativos.




4. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estégrafes del balance han sido los siguientes (eosgur

Concepto Marcas_ —
30/06/2017 Ejercicio 2016
COSTE
Saldo inicial 20.955,0 1.857,0(
Altas 2.200,0( 19.098,00
Bajas -- --
Saldo final 23.155,0 20.955,00
AMORTIZACION
Saldo inicial -1.201,0¢ -62,90
Dotaciones -1.146,41 -1.318,18
Bajas/Ajustes -- --
Saldo final -2.347,44 -1.201,08
VALOR NETO
Inicial 19.753,92 1.894,1(
Final 20.807,51 19.753,92

No se ha producido ninguna circunstancia que hapaesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que aefextlas estimaciones de vidas utiles, métodos y
coeficientes de amortizacion.

5. Activos financieros
5.1 Activos financieros, salvo inversiones en el panonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas.
Clases Activos financieros a larg Activoss financieros
plazg corto plazq
Créditos y Otrop Créditos y Otnos Total
Categorias 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2p16 30/06/R017/1222014
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancfas 24,04 24,04 T 1 24,04 24,04

=

Préstamos y partidas a cobrar{4.175.143,14 2.550.000,00 40.129,63  49.81,81 4.215272599.810,8
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - -

90.769,8¢ 135.634,16  90.769|86 135.634,76

Total 4.175.167,18 2.550.024,04 130.899149 185.44p,57 4.8B660] 2.735.469,61

En activos financieros a largo plazo se incluyedad8 junio de 2017 un préstamo de 3.791.000 euros
concedido a Institut Universitari de Ciéncia i Telogia, S.A.U., empresa del grupo. El préstamo,

formalizado al cierre del ejercicio 2016 por 2.8®D euros, sin interés y con vencimiento el 31 de
diciembre de 2018, se formalizara de nuevo antksielee del ejercicio y aumentarse en los importes

entregados a la filial en el afio 2017.

En activos financieros a corto plazo al 30 de juiea2017, en Préstamos y partidas a cobrar, etios, o
figuran saldos en cuentas corrienpedientes de cobro que la Sociedad mantiene cas stciedades
del grupo, por distintos conceptos (ver detall®eta 10 b).

5.2 Otra informacion

El valor en libros de los instrumentos financiedes Activo constituye una aproximacion aceptable de
valor razonable.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de commraadivos financieros, asi como tampoco
compromisos firmes de venta. La Sociedad no tieeedas con garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los acfimancieros.




5.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel deiesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestagesds riesgos financieros. El programa de gestibn
riesgo global de la Sociedad se centra en la idcenbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobrersabilidad financiera.

Informacién cualitativa y cuantitativa

» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuiblecpalmente a deudores por operaciones comesciale
Los importes se reflejan en el balance de situac&ins de deterioros para insolvencias, estimadas p
los Administradores y la direccion de la Sociedadumcién de la experiencia de ejercicios antesigre

de su valoracion del entorno econdmico actual.iéidre del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 y 2016, la Sociedad no tenia necesidgrovision en concepto de riesgo de crédito.

* Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudenteieyja de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de finar@ian del grupo mediante un importe suficiente y
capacidad suficiente para liquidar posiciones decau®.

La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiatgdas previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad en funcién de los flujos de efectivo esmh@s. Desde su incorporacion al Mercado Alternativo
Bursétil, la compafiia ha desarrollado una poldiediquidez con los siguientes parametros:

- Disponer en la medida de lo posible de un ratibcpliédez cercano a 1.
- Realizar las ampliaciones de capital necesarias pantener el ritmo inversor de la compafiia,
planificando siempre las necesidades a medio [§la2cafios).

 Riesgo de tipo de interés

Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo derést de la Sociedad surge del préstamo de acciones
propias cedidas por Escola San Gervasi, S.C.@Que, es a tipo variable.

5.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del grupo.-

La Sociedad participa directamente en el capitddsisiguientes sociedades empresas del grupo:

« |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciencl@enologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadedkKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividadnaEmento, se constituyé como divisién de gestién de
infraestructuras y patrimonio de 1NKEMIA IUCT GROWUPara iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13€00s. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Constitiaydivision de emprendimiento de INKEMIA
IUCT GROUP y es la compafiia responsable de la aafieacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugaba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadasptopeccion futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo consstuida tenido sucesivas ampliaciones de capital:




375.000 euros y 1.200.000 euros, inscritas en gisRe Mercantil en enero y noviembre de 2013,
respectivamente, estando fijado el capital so@absta sociedad en 1.578.000 euros. La participaé
INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empreén, S.L.U. es de100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de @alela vida, consiguiendo que el nimero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial puso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre $@las de emprendimiento y financiacion
tecnologica”. Asi, IUCT Empréen, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizacion del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyeccién de jovenes compafiias
tecnoldgicas, para que se pongan en contacto demqales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de 1INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

« |nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaaigor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A(inicialmente IUCT Corporation, S.L.) en 2010, porvalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. por las
participaciones de la Sociedad en su constitudinla compafiia del grupo que engloba su principal
definicion de negocio, que es la generacion y eapléon del conocimiento en las &reas: Quimico,
Farmaceéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, L$feience y Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones
de capital, realizadas con prima de emision, waatio por ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000
euros, 800.000 euros y 1.000.000 euros inscritasl dRegistro Mercantil en enero de 2012, enero y
noviembre de 2013, y diciembre de 2014, respectvae estando fijado el capital social de esta
sociedad en 2.144.895,60 euros. La participaci6bNKEMIA IUCT GROUP en Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. es de un 100%.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Emprén, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

« InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan induastniddi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los qeeeoflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingie Biotecnoldgico.El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siesiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometera con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponmsale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realesefii@s por lo que el capital social de esta s@xded
filial ha quedado fijado en 995.000 reales brasiefi

Esta participacion esté deteriorada en su totakdelds cuentas de IUCT Emprén, S.L.U.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgelogobierno de Colombia ha declarado como prigasar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhiBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

Esta participacion esté deteriorada en su totakdealds cuentas de IUCT Emprén, S.L.U.




«  MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201#l@lfet del Valles con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacién y comercializacaie productos dirigidos a mejorar la salud deqers
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgya comercializar un proyecto de la Marato de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que st eealizando con el IQS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaie Ciencia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigm.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2degatentes denominadaSdmpounds for the treatment of
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigacié proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimieni® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Empren, S.L.U. realizé& ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su totialiddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociasdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacién, esta sociedadhasencargado de terminar el desarrollo de los
compuestos licenciados, para llevarlos al mercaglo la maxima celeridad, y poder aportar una
alternativa para mejorar la salud de los enferrhas.mejoras para la salud de una afeccién conseeta
pueden conseguir a distintos niveles, con farmacos, complemento dietético, nutracéuticos, o
complementos alimenticios, cada uno de los cuedasrt distinto nivel de complejidad para complstar
desarrollo y llegar al mercado. Esta enfermedartktia prevalencia de 1 de cada 8000 personag®sto
que afecta a un millén de personas en el mundo,agtiealmente no disponen de ninguna solucion
terapéutica para la mejoria de su salud. En estessdas terapias que se aplican normalmente son de
caracter crénico, lo que genera unos ingresosnertas a las empresas que lo explotan.

Esta sociedad adquirié a la empresa del grupatuhdtiniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.Un e
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de dedardel proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvila de los pacientes afectados por Distrofia
Miotdnica tipo 1 (DM1)", por la que pagd 200.000,60ros en concepto de primer milestone del
proyecto. Con esta licencia esta sociedad, en 20d7%empezado a fabricar y a comercializar en el
mercado un producto focalizado en la mejora dealadsde las personas afectadas por Distrofia
Mioténica tipo 1.

Esta participacion esta parcialmente deterioradasouentas de IUCT Emprén, S.L.U.

* InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 20161emston con 100.000 délares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, aderadsitdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnolégica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explétaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpreyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la divisién del compento del grupo, Institut Universitari de Ciéndia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKeméanGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmeiitector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidma el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico com® d
desarrollo de negocio.

Esta participacion esta deteriorada en su totakaelds cuentas de IUCT Emprén, S.L.U.




e InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgs capital al cierre del ejercicio 2016 es tan sfdo

1 libra esterlina, y su actividad apenas se haiaithic Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géferacavanzados, el desarrollo de esta filial éstar
basado en la licencia de la tecnologia propia dedbburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsi®ri de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversion necesaria en la nhueva compafia paamdar su estrategia de lanzamiento se estirea qu
sera para los tres primeros ejercicios entre 1@ ynillones de libras esterlinas. Dicha inversiéinie
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién reqaenid Consejo de Administracion de InKemia decidio
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlIR)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando jéverawpresas tecnoldgicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracién, el Consejo de Inkeran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordé
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestanl. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reazar
las ampliaciones de capital en base a las distiatgs de inversion y sus necesidades, siendoeuekad

a través de una OPS en el mercado Londinense epAiximamente.

« Inediteneptune, LDA (Portugal).

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures capital al 30 de junio de 2017 es de 5.000 eyros,
su actividad apenas se ha iniciado. Inicialment®®% propiedad del grupo, a través de InKemia
Advanced BF (UK), va a dedicarse a los biocomblesile segunda generacién o avanzados.

+ Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae&diz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compaifiia, dada la complementariedad de las adiie#dque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firmé un acuerdo marco en julio de 2015 quelaegntre otros aspectos, la colaboracién entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clin@oslos clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los ti@ha;

En este acuerdo marco se incluyé también la codiwede un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hast®0@6 euros, capitalizable. IUCT Empren, S.L.U. optd
en 2016 por capitalizar el préstamo, recibiendamalio participaciones de nueva emision de Recerca
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de spited social. En esta dltima ronda de financiaciéin,
grupo INKEMIA ha coinvertido con la empresa publiENISA, que ha concedido un préstamo
participativo a RECERCA CLINICA por valor de 15008uros.

En 2017 INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empr&rL.U., ha destinado otros 75.000 euros a
la compra de participaciones correspondientes 261865% del capital social, y ha realizado tambiga u
ampliacion de capital con prima de emision de 58&#4s en conjunto. Lo que supone que alcance una
participacion del 50,34% con un coste total de 95%.euros en IUCT Empren, S.L.U. a 30 de junio de
2017.

La informacién sobre empresas del grupo en eliejerse detalla en los siguientes cuadros:




Al 31 de junio de 2017: Al 31 de diciembre de 2016:
L % Capital y Derechos de voto % Capital y Derechos de voto
Denominacion Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% -
IUCT Emprén, S.L.U. 100% - 100% --
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 100% -- 100% -
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) - 100% - 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) - 100% -- 100%
MyoGem Health Company, S.L. -- 88,37% -- 88,37%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK) -- 100% -- 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) - 99,99% -- --
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% - 23,50%

q Resultados de . . .

130 e i de 2017 Coptal | TS | Resenas | seracos | Resutadodel | Ofernssde | Vaoren loos e
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -7.674,81 -556,34 - 4.768,86 (*)
IUCT Empreén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -1.483.868,02 -443.609,83 - - (™)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 10.842.977,2¢ - 208.112,74 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308443 - - -563.829,62 -135.581,96 -25.680,44 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -138.780,14 -25.655,74 -4.039,84 -
MyoGem Health Company, S.L. 107.500)00 - - -62.399,73 -12.773,07 - -
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 469.151,84 - - -260.100,19 -221.641,44 17.440,10 -
InKemia Advanced BF (UK) (***) - - - - -17.110,58 - -
Recerca Clinica, S.L. 147.740,00 105.102,38 39.919,04 -71.465,31] -44.724,36 - -

(***) Cifras consolidadas con su filial Ineditenejpie, LDA (Portugal).



4131 de diciembre d 2016 coptal | PIMAe | posonas | oercos | Resutadodel | Diterencasde | Vaoren fbros de
anteriores

IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -5.117,57 -2.557,25 - 5.325,19 (*)
IUCT Empren, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01] -744.908,37 -738.959,66 - 92.752,96(**)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 9.828.653,42 - 1.014.323,85 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 3085443 - - -326.194,00 -237.635,62 -65.178,82 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -71.613,86 -67.166,28 -2.676,13 -
MyoGem Healthcare Company, S.L. 107.500,00 - - -30.711,45 -31.688,28 - -
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) 235.310,29 - - - -260.100,19 -10.250,17 -
InKemia Advanced BF (UK) - - - - - - -

(*) El valor en libros de la participacion en IlUMspais, S.L.U. al 31/06/2017 incluye una provigxama deterioro de la participacion de 8.231,15 £u566,33 euros
dotados en 2017, 2.557,25 euros dotados en elade?016, y 5.117,57 euros dotados en ejercianerares.

(**) El valor en libros de la participacion en lU®Emprén, S.L.U al 30/06/2017 incluye una provigi@na deterioro de la participacion de 1.578.000€182.752,96 euros
dotados en 2017, 738.959,66 euros dotados enreloépe2016, y 746.287,38 euros dotados en ejarsianteriores.

Ninguna de estas empresas del grupo cotiza en Bolearepartido dividendos.



La Sociedad participa indirectamente en el capitalas siguientes sociedades asociadas, a través de
IUCT Empreén, S.L.U.:

e Vytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd, empresa esta especializada en la produceién d
principios activos vegetales de alto valor afiadigmoteinas recombinantes para su uso en los ssctor

cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrasa (Bame® es pionera en Espafa en la utilizacién de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de &tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conbgtioo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social detks Biotech, S.L. (anteriormente Phyture
Biotech, S.L.), a través de IUCT Emprén, S.L.U.j@io de 2012 con 270.000 euros. Posteriormenmte, e
diciembre de 2014, acudié a una ampliacion de a@apisi, la participacion de 1NKEMIA IUCT
GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de un 21,26%ucoooste total de 470.545,55 euros a 30 de junio
de 2017.

* Plasmia Biotech, S.L.

Compaiiia biotecnoldgica fundada el 11 de marzadd@ 2 ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha espedali

en la mejora de procesos de produccién de difesdiftes farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaase én el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosigicain Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a fagque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desadelleias de sintesis basadas en el uso de unaampli
variedad de enzimas para mejorar la produccionifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los améog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produtaite librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener costpsi€on mayor actividad biologica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deagthia Biotech, S.L. a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Pogtanente, las participaciones en esta sociedadaatac
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.Ua IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. IUCT Empren, S.L.U. ha aumentadparticipacion en 2017 mediante la compra de
participaciones a sus socios por importe de 200€00s en el mes de mayo. La participaciéon de
INKEMIA IUCT GROUP en Plasmia Biotech, S.L. es ae39,54% con un coste total de 200.930 euros
a 30 de junio de 2017. Ya al cierre de 31 de dibiende 2016, a pesar de que los derechos de \@&sre
sobre esta participada eran menos del 20%, sedewdsasociada porque se ejercia en ella influencia
significativa a través del mantenimiento de camyosu Consejo de Administracion.

« LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del prensioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP ycdéla Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarrobopidocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina rynééutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifgmi&nde 2014.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dealnBio, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fasel danzamiento, y en 2016 suscribié y desembolsé
una ampliacion de capital de 100.000 euros. Asipdeticipacion de INKEMIA IUCT GROUP en
LeanBio, S.L. pas6 a ser de un 29,57%, con un ¢otstbede 115.000 eurad 30 de junio de 2017.




INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plaegiein. Este acuerdo, permite a INKEMIA [UCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovaciones
que la Division del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofreceviges integrados en esta area de desarrollo
tecnolégico que van desde la innovacion hasta fdaimacion industrial.

La informacién sobre empresas asociadas se detaltss siguientes cuadros:

B e G 26 % Capital % derechos de votg
e junio de _— f - - - -
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 23, Taag8arcelona) -- 21,26% -- 21,26%
Plasmia Biotech. S.L. | ¢ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles _ 39.54% _ 39.54%
'~ | (Barcelona) A0 T
: ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles _ o _ o
Leanbio, S.L. (Barcelona) 29,57% 29,57%
A . " Resultados | Resultado| Valor en
Al 30 de junio de ; Prima de Acciones A n
2017: Capital e Reservas propias de ejercicios dgl I|br9§ de'lg
= anteriores | periodo | participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,2Q0 206.093,77  -4.173,88 -251,18| 79.341,46 -
Plasmia Biotech, S.L 4.830,0®.548.470,00  41.433,97 - | -386.980,74 -38.389,23 -
Leanbio, S.L. 5.444,0p0 173.129,7(¢ 23.133,5] - 32.420,32 -85.448,02 -
Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto
de 2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Tari@=arcelona) - 21,26% - 21,269
Plasmia Biotech. S.L| ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles ) 19.25% ) 19.25%
' 77 (Barcelona) 70 o970
Recerca Clinica, S.L| ¢/ Llull 303, 08019 Barcelona - 23,50% - 23,50%
Leanbio, S.L. (*) c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles ) 29.57% ) 29.57%
(Barcelona)
%%ifg}_me Capital F;rr:?s?é?]e Reservas Acr%io;less dze;zlrtg?:i%ss Rezuelltado Iil\)/r?)léJ rd(:)nla
= prop anteriores | ejercicio | participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 206.093,77 -4.173,88 - -251,18 -
Plasmia Biotech, S.L 4.830,0®.548.470,00  41.433,97 - | -289.128,71 -97.852,03 -
Recerca Clinica, S.L|{ 52.704,000 103.464,38 130.639,04 - - | -71.465,31 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70  23.133,5] - -| 32.420,32 -

(*) Recerca Clinica, S.L. pasa a ser empresa daebpagren 2017, al alcanzarse el 50,34% de porceniaje
participacion

Los datos reflejados en los anteriores cuadroesponden a los datos del ejercicio cerrado a 3didembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas andeldiEhas sociedades, y a los reportados en elstem

54 Otras empresas

La Sociedad, indirectamente a través de la sociddpdndiente IUCT Emprén, S.L.U., tiene un Fondo
Capital de Conocimiento, que invierte en otras @sgs en forma de participaciones en el capital o en
forma de préstamos convertibles en acciones/paatimnes o créditos concedidos.

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiopasforma de participaciones en el capital en las
siguientes sociedades:




« Mind the Byte, S.L

Empresa tecnolégica en el &mbito de la Bioinforaagtcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacién enta para la investigacién biotecnolégica y biomédica
y que esta acelerando su desarrollo y comerciadizate sus plataformas SaaS (“software as a sé&yvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salifiéeatado Alternativo Bursétil.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosoln” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el usdeframientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, hggatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos ded'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empreén,

S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una ppedn del 5,16% mediante aportacién dineraria de
50.005,21 euros en una ampliaciéon que esta socieshlz6 con prima de emisién destinada a la
internacionalizacién de sus productos y servigios,la consolidacion de la plataforma tecnoldgiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Mind the Byte colabora con 1INKEMIA IUCT GROUP enriea proyectos de I+D, incluido un gran
proyecto Europeo del 7° Programa Marco. El acueato Mind the Byte permite a INKEMIA IUCT
GROUP entrar en un campo del conocimiento con deevlemanda y crecimiento. Se busca con dicha
inversion crear sinergias en los desarrollos té@snicen procesos de comercializacion, proporciomand
una oferta mas amplia y convergente de serviciss,camo mejorando los proyectos propios de
Investigacion y Desarrollo.

Durante el ejercicio 2015, elevé su participacianek capital social de esta sociedad acudienddo jan
otros terceros, a una nueva ampliacion de capitalprima de emisidon que esta sociedad efectud en
diciembre de 2015. La participacion de INKEMIA IUGROUP en Mind the Byte, S.L. es de un 5,67%
con un coste total de 69.005,21 euros a 30 de fm2017.

¢ Pharmamel, S.L.

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toieoto generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el cam@da melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son p@sien la investigacion sobre la melatonina, mdééscu
afines y sus metabolitos, en diferentes modelanéfiermedad, asi como en el proceso de envejecimnient
y en su aplicacion en el sector farmacéutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentaddMél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacignafsutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccion contra los dafios dadéterapia, asi como de la radiacion ultraviol&téel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflanias, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entro en el capital social deaihamel, S.L., a través de IUCT Empren,

S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppetion del 6,41% mediante aportacién dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta socie@ddidde&on prima de emisiéon. IUCT Emprén, S.L.U.

firm6 un acuerdo con esta sociedad por la que elepdioveedor tecnolégico principal hasta el fin de
duracién del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empré&nl..U., destiné 75.038,29 euros adicionales a
Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion alcanzé el 8,8éP&apital. En 2017, la participacion en el clpit
social de esta sociedad ha aumentado en un 1,05#bat acudido IUCT Empren, S.L., junto a otros
terceros, a una nueva ampliacion de capital comgpde emision que esta sociedad ha efectuado en
febrero de 2017, y en la que IUCT Empren, S.L hartapdo 35.549,73 euros mas. La participacion de
INKEMIA IUCT GROUP en Pharmamel, S.L. es de un 9%%don un coste total de 185.587,02 euros a
30 de junio de 2017.




* Centro Regional de Medicina Regenerativa Biomedl, S.

Esta empresa es una compaiiia especializada ateehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedié un préstamo de 145.80€os convertible en acciones a la compafia
Centro Internacional de Medicina Regenerativa Bbn®A., a través de IUCT Emprén, S.L.U., en abril
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamobsiante, seria obligatoriamente capitalizabley jaé
caso no devengaria ningln tipo de interés, ensel da que la compafiia inicie su salida al MAB y su
asesor registrado a tal efecto lo confirmara. Enaso, IUCT Emprén, S.L.U. recibiria 130.000 ane®
valoradas a 1,15 euros cada uBa.fecha 23 de enero de 2017 la Junta General domistas de esta
sociedad aprobé un aumento de capital por compiémsele créditos, entre los que figuraba el préstamo
convertible mencionado. Con esta conversion INKEMIET GROUP se ha hecho aproximadamente
con el 2,25% del capital.

+ Kowlco Consciumers, S.L

Empresa de tecnologia de la informacién basada éesarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiend@é griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de wWoo Consciumers S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 euBm® esta inyeccion se hizo con el 10,50% del
capital. Dicha operacion financiera se complemenoi® un acuerdo comercial por el cual la divisiéh de
conocimiento del grupo, Institut Universitari deé@¢ia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasa a ser el
laboratorio de referencia y socio tecnolégico deudiben el area de negocio de salud.

Posteriormente al 30 de junio de 2017, la part@frade INKEMIA IUCT GROUP ha disminuido hasta
el 9,14% al haber realizado esta sociedad una acnfnti de capital sin que haya acudido a la misma
IUCT Emprén, S.L.U.

* Arkyne Technologies, S.L.

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Césncie la Vida para jévenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a ded#ar proyectos en innovaciéon relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicagidos videojuegos y la inteligencia artificial. t&s
considerada compaifiia clean-tech, y genera eleletd@ partir de la fotosintesis de las plantas.

La compaiiia tiene dos productos en desarrolloBIgo* Panel”, paneles que interconectados pueden dar
electricidad a casas o edificios, y “Bioo Lite”, faimera maceta capaz de cargar el movil con la
electricidad de la planta. En este sentilikkyne Technologies, S.L, (que tiene como marcatB) y el
Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han susarit@cuerdo de colaboracion en materia de I+D para
el test de los productos y esta programada undaniéoto de los paneles durante el ler cuatriraedtl
2017.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dekgne Technologies, S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.000seuCon esta inyeccion se hizo con el 4% del
capital. El capital captado por Arkyne Technologi8d.. en la ronda de inversion, que cont6 con la
participacion de otros inversores de referenciagios corporativos estratégicos, y alcanzé los Glb.
euros, se destinard fundamentalmente a inversidr[@rde las areas de mecatrénica y biotecnologia,
ademas de la realizacion de pruebas piloto pamalida al mercado de sus primeros productos. La
tecnologia base se puede aplicar en multitud deagpbnes domeésticas, industriales o de uso puhjico
se prevé que para el primer semestre del afio poésatyan al mercado “Bioo Lite” asi como algunas
aplicaciones del “2Bioo Panel” (i.e. “Bioo Benclel,primer banco que carga el mévil con la eleatadi

de las plantas).

* Applied Research Using Omic Sciences, S.L




Empresa biotecnoldgica dedicada a la investigagi@h desarrollo de nuevos farmacos y métodos de
diagnéstico para la salud humana, que aplica amwlegias émicas para la generaciéon de conocimiento
biolégico sobre: 1) el mecanismo de accion de nsié&omacos, optimizando el proceso de desarrollo y
posibilitando su avance hacia las fases clinica) ya determinacion de marcadores moleculares
clinicamente predictivos para el diagnostico, leecadcion y la monitorizacion de la respuesta
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (enaadelAromics) esta centrada en el desarrollo de un
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, amcer relacionado con la exposicion al amianto.
Dicho tratamiento se encuentra en fase preclinica.

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiatiabierta por esta compafiia y entro en el
capital social de Applied Research Using Omic SmenS.L. (en adelante Aromics), a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 eQms.esta inyeccién se hizo con el 1,45% del capital
Se trata de una inversién estratégica puesto qomids dispone de una plataforma capaz de generar un
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfeadesd Si Aromics supera satisfactoriamente la fase
preclinica del nuevo tratamiento para el mesotediomaligno, el grupo INKEMIA podria incrementar su
posicién en la empresa a través de las futurasiacigpies de capital necesarias para llevar a cabo |
fases clinicas posteriores.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiopasforma de préstamos convertibles o créditos
concedidosa las siguientes sociedades:

. Up Catalonia, S.L.

Empresa dedicada a la financiacién de proyectodllagntiuyendo tanto la definicién de proyectos, s
arranque y consolidacién de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. diaati
mediante coaching, mentoring y formaciéon de losy@ctos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertidoa través de IUCT Empren, S.L.U., 18.000 eurosanboe de
2016 y 40.820 euros abril de 2017 que se formdizan participaciones en capital en una préxima
ampliacion de capital de esta empresa a realizar.

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. han fornmddo, al mismo tiempo, una alianza
estratégica y se comprometen a darse soporte ésimpautuamente, y a participar en los proyectas qu
sus respectivos 6rganos asesores y de decisidmeastiportunos. Esta previsto crear conjuntamerde un
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sesrsigiinancie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportana inversién de 100.000 euros en capital.

« Kowlco Consciumers, S.L

En esta sociedad, en la que 1INKEMIA IUCT GROUPigad una inversion muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de I|UBfiprén, S.L.U., se han invertido 50.000 euros
adicionales en marzo de 2017 en forma de préstameedible.

« BCN Ciencia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compariia que trabaja en aelaflesde un nuevo producto para el tratamientdede
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasnenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empren, S.L.U., invirti6 19.80@ras en 2016, como
préstamo convertible en acciones, que da derec@i®aldel capital de la sociedad.




6. Pasivos financieros

6.1 Pasivos financieros
Clases Pasivos financieros a lar] Pasivos financieros a co
plazo plazg
Créditos y Otrop Créditos y Otrps Total
Categorias 30/06/2017 31/12/2046 30/06/2017 31/12/2p16 30/06/R017/1222014
Débitos y partidas a pagar - --| 139.597,44 131.408,20 139.597|44 131.40B,20
Pasivos a valor razonable ¢
cambios en pérdidas y ganangiagd57.545,5% 172.933,712 -- -- 157.545|55 172.93B,72
Total 157.545,51 172.933,42 139.597)44 131.408,20 297.142,994.331,9]

En pasivos financieros a largo plazo figura la @eqgde la Sociedad mantiene con Escola San Gervasi,
S.C.C.L., accionista-parte vinculada, por las awesode la Sociedad cedidas (propiedad de Escola San
Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de cadeciejer y que 1nKemia IUCT Group, S.A. puso en el
mercado. Estas acciones propias, cedidas en apdgiréstamo, seran devueltas a Escola San Gervasi
S.C.C.L. (ver Nota 7 d).

En pasivos financieros a corto plazo se incluyatreeotros, saldos en cuentas corrientes que et
mantiene con empresas del grupo (ver Nota 10 b).

6.2 Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencenaéa c
uno de los afios siguientes y hasta su Ultimo veanim son:

30/06/2017 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 1 afio Més de 1 Més de 2 Mas de 3| Més de 4 Mae 5 Total
Deudas 2.663,0p - - - - 157.545,55 160.208455
Otras deudas a largo plazo 2.663,00 -- -- -- -- 157.58p5,360.208,5
Deudas con emp. grupo y asociadgs 62.991)66 -- - -- - -] - 62.991,6
Acreedores comerciales y otras 73.942,7 il il 1 1 il 73.042, 48
cuentas a pagar
Proveedores 0,40 - - - = - 0,00
Acreedores varios 71.871,Y7 -- -- -- - --
Personal 2.071,q1 - - - - - 2.071,0]
TOTAL 139.597,44 - - - -{ 157.545,5p 297.142,p9
31/12/2016 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de { Total
Deudas 3.849,4p - - - - 172.933,f2 176.78317
Otras deudas a largo plazo 3.849,45 -- -- - -- 172.93B,176.783,1
Deudas con emp. grupo y asociadgs 68.099]96 -- -- -- -- -] - 68.099,9
Acreedores comerciales y otras 59.458,7 i i 1 1 i 59.458.10
cuentas a pagar
Proveedores 13.067,48 -- - -- -- -- 13.067,4
Acreedores varios 45.404,p4 -- -- -- -- --
Personal 986,6]7 - - - - - 986,671
TOTAL 131.408,2( - - - -{ 172.933,7p 304.341,p2

En relacién a los instrumentos financieros queréigua largo plazo, la totalidad, hacen referenda a
deuda por el préstamo de acciones propias cedataEgzola San Gervasi, S.C.C.L. Dicho contrato de




préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualguide las partes podrd ponerle fin en cualquier
momento, notificandolo con el preaviso indicade@kemismo.

6.3 Otra informacion

El valor en libros de los instrumentos financiede$ Pasivo constituye una aproximacion aceptable de
valor razonable.

La Sociedad no tiene deudas con garantia real.

7. Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2017, 1nKemia IUCT Gr8ufs, comunico el resultado de la ampliacion del
capital social de la Sociedad acordada por el Qo Administracion el 23 de septiembre de 2016, a
amparo de la delegacion conferida por la Junta @ede Accionistas en junio de 2013. Como resultado
de las solicitudes recibidas en el tramo de perjpéderente y en tramo discrecional, la ampliadén
capital quedd suscrita en su importe maximo, esr,d&@226.667,80 euros, mediante la emision de
1.060.318 nuevas acciones ordinarias, con los ndsteeechos que las actualmente en circulacion, por
un valor nominal de 0,10 euros por accion y priraanhisién de 2,00 euros por accién. Esta ampliacion
de capital ha quedado inscrita en el Registro Meileen fecha 17 de mayo de 2017.

Como resultado, el capital social asciende a 2182310 euros, representado por 26.981.821 accames
0,10 euros de valor nominal cada una, de la mistasecy serie, numeradas correlativamente y
representadas mediante anotaciones en cuenta.pialcaocial se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enarentadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @Ged#dlos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admision a cotizaciétade
totalidad de las anteriores acciones en el Merédigdonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2fd2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzaamtizar en dicho Mercado, con una cotizacién de
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 2017 las sociedades que particgael capital social en un porcentaje igual sop
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 30/06/2017 31/12/2016

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34% 35,5%

Al 30 de junio de 2017 el valor de cotizacion dea&zion era de 2,15 euros por accién (2,36 euros al
cierre de 31 de diciembre de 2016).

b) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Notafit® esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuede ser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.

c) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto 30 /06/2017 31 /12/2016

Reservas voluntarias -567.704,47, -415.669,80

Total -567.704,47 -415.669,80




Reservas voluntarias.-

Las reservas voluntarias negativas obedecen, palmente, a los gastos de ampliaciéon de capital
habidos en las sucesivas ampliaciones de capatikradas, tal y como marca la normativa contable.
También se cargan/abonan en reservas voluntasagaktos incurridos en adquisiciones de las acgione
propias, y los resultados en la venta de las aesipropias. Véase apartado d) de esta Nota.

En el articulo 18 de los estatutos de la Socie@dadhdica que de los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, una vez cubierta la dotacién para reséeygal y demas atenciones legalmente estableddas,
detraera para fondo de reserva voluntaria el ptajeque determine la Junta General, no siendoneas

de ambas dotaciones (para la reserva legal y paesérva voluntaria) inferior al 85% de los besie§

de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Aké&ro Bursatil la Sociedad debe disponer de un
determinado numero de acciones para garantizagu@déz en el mercado, y la misma cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 150.000,00 euros en la cuenta diévefasociada, siendo el importe de la cuent®ale3
junio de 2017 de 85.612,49 euros (111.802,25 eair84/12/2016). Ambas cuentas son gestionadas por
Mercados y Gestion de Valores, Agencia de Valo&$,, proveedor de liquidez desde el contrato
firmado con fecha 9 de julio de 2013.

Durante el periodo de seis meses terminado el 3jurde de 2017 la Sociedad ha comprado 22.590
acciones propias y vendido 10.344 acciones progia80 de junio de 2017, por lo tanto, la Sociedad
tenia 82.344 acciones propias en cartera por immEt149.535,44 euros, lo que significa que maateni
una posicion en acciones de autocartera que suporiz81% del total de las acciones emitidas (ad1
diciembre de 2016: 70.098 acciones propias, urf0,@dl total de acciones emitidas a dicha fecha).

Un resumen de las operaciones con acciones pngaisadas por la Sociedad en el ejercicio 2016 y e
periodo de seis meses hasta el 30 de junio de@0t@mo sigue:

Concepto Numero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2016 257.578
Adquisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -222.305 0,10 2,00
Saldo final 31 de diciembre de 2016 70.098
Adquisiciones mercado 22.590 0,10 2,14
Enajenaciones -10.344 0,10 2,15
Saldo final 30 de junio de 2017 82.344

Acciones cedidas

La Sociedad firm6 en fecha 17 de diciembre 201Zamtrato de préstamo de acciones propias con
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cua ésti6 a 1nKemia IUCT Group, S.A. 187.500
acciones, representadas mediante anotaciones emacupie la Sociedad se obliga a retornar a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene regd al 30 de junio de 2017 un pasivo a largo pfamo

un total 157.545,55 euros, el cual son las 73.Z¢fones utilizadas a la cotizacién de cierre ded&0
junio de 2017 de 2,15 euros por accion (al 31/11820.72.933,72 euros por el mismo numero de
acciones a la cotizacion de cierre de 2016 de &)86s por accion) (ver Nota 6.1).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefingilbien cualquiera de las partes podra ponerlerfi
cualquier momento, notificandolo con el preavisdigado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracion equivalente a la tasa anual EuribanX21° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta




remuneracion se aplica al precio medio de cotizad® las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélon adquiridas 73.277 acciones en 2013.

8. Situacion fiscal
8.1 Impuestos sobre beneficios
a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejpentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A. como sociedad dominante) tributaeké Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal, grupo 247/11, en cuanto asausedades espafiolas, de acuerdo con lo establecid
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legpo sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedacpt@s la Dependencia Regional de Inspeccién de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttdutacion por el Régimen de Consolidacién Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedadek gjercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion diecipios de contabilidad generalmente aceptados, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfestal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

La conciliacion del resultado con la base impon#ddémada de 6 meses del Impuesto sobre Sociedades
figura en los siguientes cuadros:

Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas nancia: . .
ue © perdi ¥ ganancias patrimonio neto

Periodo 6 meses 30/06/2017

Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumentcis Disminumoh Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (430.611,73 -156.851,8p
Impuesto sobre sociedades 0,09 65.193,7B (65.193,78) 0Jo0 52.28%,94 -52.243,94
Diferencias permanentes 444.166,1 0,00 444.166 15 0jo0 d,00 ,00
Diferencias temporarias: 0,09 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0,po
- Con origen en el ejercicio 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,00 0,po
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,dJo 0,90 0,po
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,09 0,09
Base imponible (resultado fiscal) -51.639,3 -209.135,7

Periodo 6 meses 30/06/2016

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
patrimonio neto

Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumento|s Disminunioh Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (346.858,33 -5.284,3
Impuesto sobre sociedades 16.420,9 (16.420,9¢) 0,04
Diferencias permanentes 297.595,44 0,00 297.595 4 5.28437 5.28,37
Diferencias temporarias: 0,00 0,0 0,0p 0,4Jo 0] 0,po

- Con origen en el gjercicio 0,00 0,0 0,0p 0,00 ,00 0,po

- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,00 ,00 0,po
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,09 0,04
Base imponible (resultado fiscal) -65.683,8 0,04

Las diferencias permanentes proceden de provisideeparticipaciones en empresas del grupo, no

deducibles.

Desglose de la diferencia por impuestos diferidsmjuiendo entre activos y pasivos:

| Periodo 6 meses terminado al 30/06/20] Saldo inicial | Adiciones |

Bajas |

Saldo final |




Activos por Impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negativas 59.828,65| 117.477,72 - 177.306,37
Total activos por Impuestos diferidos 59.828,65| 117.477,72 -- 177.306,37|
Ejercicio 2016 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negativas -- | 59.828,65 -~ 59.828,65
Total activos por Impuestos diferidos -- | 59.828,65 -- 59.828,65

La Sociedad ha registrado el correspondiente aptivampuesto diferido de la base imponible negativ

prevista correspondiente al periodo de seis mesesirntado el 30 de junio de 2017. Tal y como ha
quedado explicado en esta Nota, la Sociedad tréruil Impuesto de Sociedades dentro del grupal fisc

gue encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tantoedaperacion de los créditos fiscales originados
por las sociedades individuales en el ejerciciarasrpora como Sociedad dominante en la liquidacio

del Impuesto de Sociedades de la totalidad delogfiapal al cierre del ejercicio fiscal.

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2018daiedad dispone de las siguientes bases impenible
negativas generadas, para las que no hay regisradibalance el crédito fiscal derivado de lesnmais:

Afo de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracion consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad, por correspangieejercicio previo al de integracion del gruisodl

de tributacion. Sin embargo, si pueden compenszosela base imponible previa positiva que la
Sociedad obtenga en ejercicios futuros.

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades eatiéel con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Reakidecegislativo 4/2004, modificd el tratamiento de
la compensacion de bases imponibles negativasadguén el articulo 26 Ley 27/2014, no teniendo
limite temporal en un futuro para su compensacion.

Otros créditos fiscales

No hay activo por impuesto diferido por deduccionegros créditos fiscales pendientes.

Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesim pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayannsggkccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrosafiesde la presentacion de cada declaracién de
impuestos.

Al cierre de 30 de junio de 2017, la Sociedad tigiertos a inspeccién por las autoridades fiscales

el motivo indicado, todos los impuestos que le apiicables de los dltimos cuatro afios desde la
presentacion de cada impuesto. El Consejo de Adtracion estima que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, casnsecuencia de una eventual inspeccién, no temdra u
efecto significativo en los estados financierosrimedios tomados en su conjunto.

Otros aspectos fiscales

En la preparacion de los Impuestos sobre socieddsgseriodo correspondiente a seis meses terminado
el 30 de junio de 2017 (prevision) y 2016, las ksl por deterioro de entidades del grupo por itepor
total de 444.166,15 euros y 741.516,90 euros, ctspenente, no se han considerado fiscalmente
deducibles de acuerdo con el articulo 12.3 y disfios transitoria cuadragésima primera del TRLIS,
habiendo sido consideradas diferencias permanentes.




Entre el importe neto de los ingresos y gastosjgeticio y la base imponible (resultado fiscalygpal
periodo de seis meses terminado el 30 de junio0d& ¥ 2016 no ha habido diferencias de caracter
permanente.




8.2 Otros tributos

a) Tributacién por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A) tributa en el Impuesto sobre @ldr Afadido en régimen especial de grupo de
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad coarditulo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelant®A). Con fecha 29 de diciembre de 2010, la
sociedad matriz presentd a la Dependencia Regidealnspeccion de la A.E.A.T. la solicitud del

ejercicio de la opcion de tributacion por el réginespecial de grupo de entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta la representadéhgrupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y debera cumplir con las obligaciondisutarias formales y materiales especificas quevater
de la aplicacién de este régimen especial de IVA.

No hay otras circunstancias de caracter signifioatn relacién a otros tributos.

9. Ingresos y Gastos

a) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

Concepto 30/06/ 2017 30/06/ 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.710,48 9380
Total 4.710,48 4.093,80

10.  Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas con parte vinculamakas siguientes (en euros):

Importe Importe

Tipo de operacién Parte vinculada periodo 6 meseg periodo 6 meses
30/06/ 2017 30/06/ 2016

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. 1980 19.800,0Q

Accionista mayoritario-
Prestacion de servicio§ Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 4,731/54 15.860,90

Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 3.770,00 2.640,0(

Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -3.751,51 -4.463,33

Utilizacion de acciones| Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 15.388]17 -5.862,16

(*) La Sociedad tiene una deuda a largo plazo csnola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor de
cotizacion al cierre del ejercicio de 73.277 ace®ntilizadas (ver Nota 7 d). El importe
correspondiente al periodo de seis meses termielk80 de junio de 2017 es la disminucion de
valoracién por la diferencia de cotizacion al @erg,15 €/accién al 30/06/2017 versus 2,36
€/accion al 31/12/2016.




La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembre(d® 2in contrato de prestacion de servicios con su
sociedad dependiente Institut Universitari de dencTecnologia, S.A.U., por el que 1nKemia IUCT
Group, S.A. le presta determinados servicios.

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciag@seradas por la consolidacion fiscal y por la
Tributacién por el régimen especial del grupo dédades del IVA que han generado los saldos
indicados en el apartado b) de esta Nota.

En el caso de haber transacciones corrientes,ded®al estipula que la politica de precios segpata
estas transacciones se corresponde con los presiaBlecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmente eb rendimiento que la Sociedad obtiene en
operaciones similares realizadas con terceros.

En relacion a sus participaciones en las empredagupo IUCT Espais, S.L.U. e IUCT Empren, S.L.U.,
la Sociedad ha registrado pérdidas por deteriordagdeparticipaciones en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017 por importe de,5%@&uros y 92.752,96 euros, respectivamente (al
30/06/2016: 2.367,81 euros y 295.227,63 eurosentisamente).

En relacion a créditos concedidos a la empresgrdpb IUCT Emprén, S.L.U., la Sociedad ha registrad
pérdidas por deterioro de crédito en el periodcseis meses terminado el 30 de junio de 2017 por
importe de 350.856,86 euros.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al 30 de junio de 2017 gumeri Su origen en operaciones y en las transascione

anteriores, son

los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/2017 31/12/2016
Empresa del grupo- Préstamo sin interés corj
Créditos a largo | Institut Universitari de Ciencia i vencimiento el 31 de
plazo a empresas | Tecnologia, S.A.U. diciembre de 2018 3.791.000,00  2.550.000,00
del grupo Empresa del grupo- Sin plazos ni condicioneg
IUCT Emprén, S.L.U. estipuladas 384.143,14(%) -
Deudas a largo Accionista mayoritario- Préstamo Euribor 12 m
plazo (pasivo no Escola San Gervasi, S.C.C.L. 2% indefinido, salvo
corriente) * preaviso 157.545,55 172.933,72
Créditos a corto Empresa del grupo-
plazo a empresas | Institut Universitari de Ciénciaj Sin plazos ni condiciones
del grupo (cta. cte.) Tecnologia, S.A.U. estipuladas 6.066,56 47.796,46
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia | Sin plazos ni condiciones
Tecnologia, S.A.U. estipuladas - 111,79
Empresa del grupo- Sin plazos ni condiciones
Deudas con IUCT Emprén, S.L.U. estipuladas 58.160,6p 58.157,13
empresas del grupp Empresa del grupo- Sin plazos ni condicioneg
a corto plazo (cta. | |UCT Espais, S.L.U. estipuladas 4.031,138 4.031,13
cte.) Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, Sin plazos ni condiciones
S.L. estipuladas 799,91 5.799,91
Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 5.725,17 -
Empresa del grupo-
Clientes Institut Universitari de Ciencia |
Tecnologia, S.A.U. 60-120 dias 23.958,00 -
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 3.811,50 1.445,95
Acreedores Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias -- 13.067,48




(*) El valor en libros del crédito a IUCT Empren,LSJ) al 30/06/2017 incluye una provisién para
deterioro del mismo de 350.856,86 euros dotad@O&n.

c) Otra informacién del grupo

Existen las siguientes operaciones con partes hadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo otorgado por 2.550.000 euros sin interés y
vencimiento 31 de diciembre de 2018

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. | Prestacién de servicios

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Préstamo cesién 187.500 acciones propias con interés

Accionista mayoritario- Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas y
Escola San Gervasi, S.C.C.L. (¥ vencimiento indefinido, salvo preaviso.
Empresa del grupo-
Espais, S.L.U. Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas
Empresa del grupo-
IUCT Emprén, S.L.U. Cuenta corriente, sin condicionep@stilas
Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, S.L. Cuenta corriente, sin conlis estipuladas

(*) Deuda por acciones cedidas en préstamo (vea Naf).

En las cuentas corrientes que la Sociedad, com@é et cabecera fiscal del grupo, tiene con sus
sociedades dependientes, se realizan las compemsadie 1.V.A. e Impuesto sobre sociedades por la
tributacion consolidada.

d) Retribuciones al personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave dkréccion, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdirec
indirectamente, las cuales se consideran que sointegrantes del Consejo de Administracion. Ver
contenido del epigrafe e) en este mismo apartado miemoria.

e) Retribuciones al Organo de Administracion

La Junta General de Accionistas celebrada el 28me de 2016 acordd que la retribucion méaxima de
los miembros del Consejo de Administracion por totlis conceptos sea de 4.500 euros anuales, que
seran distribuidos entre los Consejeros en la fayoe acuerde el propio Consejo de Administracion,
teniendo en cuenta las funciones atribuidas a Cadiaejero y situacién econémica de la empresa.

En el ejercicio 2016, los miembros del Consejo denkistracion no percibieron remuneracién alguna
por el desempefio de su cargo ni por otras funcidires!| periodo de seis meses terminado el 30rde ju
de 2017 tampoco.

En 2017 el Consejo de Administracion ha aprobattéter a los miembros de la Comision de Auditoria
(Héctor Gil, Esther Pont y Antonio Manuel Arco)miaién consejeros, por un importe de 1.500 euros
anuales cada uno.

f) Anticipos y créditos al personal clave de la dé&ccién

Ver apartado d).

Q) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Jonde Administracion ni al cierre de 30 de junio de
2017, ni al cierre del ejercicio 2016.




h) Informacién exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confinngaiardar el deber de lealtad a la Sociedad y, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Hexto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3idembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad

de Capital para la mejora del gobierno corporatoam el fin de reforzar la transparencia y el deter
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffestan que no hay ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas a ellos, con el interés de la Sociedad, yngue
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgna que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

11. Otra informacion

a) Personas empleadas

El numero medio de personas empleadas en el cuwk@jercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio getsonal de la Sociedad, incluyendo consejerosl es
como se detalla a continuacion:

NUmero medio anua Empleados al 30/06/2017 Empleados al 30/06/2016
Periodo Periodo
Departamento/ 6 meses| 6 meses|
Concepto 2017 2016 | Hombres| Mujeres Total | Hombres| Mujeres Total
Consejeros 8,00 8,00 7 1 8 1 ] 3
Administrativos 2,00 2,00 - 2 2 - 2 .
Total 10,00 10,00 7 3 10 7 3 10

La Sociedad tiene concedida una clausula de béndayos beneficiarios son los trabajadores delagrup
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 20d&peran por si o por su conyuge acciones del
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso depitks de una indemnizacion de 45 dias por
afio trabajado sin limite de afios para el cOmputdandgorte (caso de ser la legislacion general mas
favorable a éstos, se aplicaria en este caso iddeign general). Dicha clausula no se aplicab@jas
voluntarias, despidos disciplinarios o conductadeddes como: filtraciones de informacién confidahc
trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.

b) Honorarios de |a revisidn limitada

Los honorarios devengados por la sociedad audéonréa revision limitada de los estados financieros
intermedios individuales y consolidados, desglosguw conceptos, son los siguientes (en euros):

6 meses 6 meses
Concepto 30/06/2017| 30/06/2016
Servicios prestados por el auditor:
- Revisién limitada de estados financieros in&gtios individuales 7.500,00 7.500,00
- Revisién limitada de estados financieros in&tims consolidados 7.500,00 7.500,/00

No existen honorarios percibidos por sociedadesnikaio grupo al que pertenece la sociedad auditora
antes mencionada, o por sociedades con las questdtavinculadas, por propiedad comun, gestiéon o
control.

c) Acuerdos gque no figuran en balance

La Sociedad, dentro de su estrategia de potermitinéa de codesarrollos con empresas industriales
donde se comparten riesgos, costes y beneficiasgbdanzamiento de nuevos productos, y de promover
convenios de colaboracién en los campos Quimicam&@eutico, Biotecnoldgico, Cosmético,
Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas ealess con otras empresas los siguientes:




- Convenio de colaboracién con la empresa britAnic@nB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucién de los 3 primeros Hit's (o compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboraciéon con la empresa valencRimmos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accidn biologica para la regeneracién de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboracion con la empresa hungardi\8iotech para el desarrollo de potenciales
farmacos contra cdncer de mama, higado y pulmémpfiado al desarrollo de potenciales farmacos
como protector cardiovascular, neuroprotectorta@peotector de la funcion endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memam#idepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&dola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosi@ctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afsga con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Acuerdo comercial por el cual la division del coingento del grupo, Institut Universitari de Ciencia
i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratde referencia y socio tecnoldgico de Abouit en
el area de negocio de salud.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccién de EPS distintos coniel de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa france€alElI Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictn el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosméticas.

Cabe destacar que, desde su constitucion, INKEMIBTI GROUP ha firmado contratos con mas de
600 empresas para proyectos de I+D, serviciosdésni consultoria. En este universo de empresas se
hallan lideres en los sectores quimicos y cosngtecambito nacional e internacional.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisiébn de comgento, la filial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lafirmapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutnstitiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espanfa.

= Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.

* Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @pliblica Dominicana.

* Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

» Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.

= Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estsdi@cnicos en el Exterior (ICETEX)

= Instituto de Financiamiento e Informacién para lau@cion del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

» Fundacién Beca, de México.

» BE International, en México.

Asimismo, 1NKEMIA IUCT GROUP, a través de su diuisi de conocimiento, la filial Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tieakiertas varias lineas de investigacion y dedarrol
Las principales lineas de investigacion y desarralentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,d@ e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de I1+D+i:




= S-50 (Eureka 2012-2015jesarrollo y estandarizacion de biocarburantesedenda generacion,
para motores y calderas industriales.

= Translink (FP7 2013-2017)0squeda de nuevos farmacos que impidan el deiede las
valvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017)nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesorigen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-20i9esarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

» BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enféaches del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primerids kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con faesa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cadeemama, higado y pulmon.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpmatector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliain co-desarrollo con la empresa hingara Avidinegiot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaapa pnfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracile la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontmra enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen.

= Bionos Biotechinvestigar potenciales candidatos a Idigides Cosméticos o0 a
Activos Dermatologicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolto la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015)desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizad@sliante
una fabrica celular microbiolégica, con potencialgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmepfgradora de los dafios en las articulaciones.

=  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017desarrollo de nuevos farmacos con potencial idetilven
el sistema inmunol6gico que eviten los efectos rd&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017)desarrollo de complementos alimentarios para raeja
calidad de vida de pacientes afectados por diatroioténica tipo 1 (DM1).

= N-H2L-Im (FEDER-ACCIO 2015-2017)Programa nucleo de alto rendimiento en invesifgac
de nuevos farmacos para el sistema inmune pardtEn@on de productos no peptidicos
inhibidores del NFATc, que presenten actividad Inosupresora. En colaboracion con el
laboratorio de la Dra. Mercé Pérez Riba del Intie Investigacion Biomédica de Bellvitge
(IDIBELL).

= Life: Proyecto en consorcio financiado parcialmente @DiTI, con el objetivo de desarrollar
nuevos diagnésticos y nuevos tratamientos paradet€ de Mama, el area de desarrollo de
InKemia es la obtencién de nuevos farmacos de miptéculas pequefias para el cancer de
mama.

=  SuschenProyecto en consorcio coordinado por la Asocia&éparola de Empresas Quimicas -
FEIQUE, con el objetivo de desarrollar una plataf@rtecnolégica de Quimica Sostenible, en el
ambito europeo.

» Maraté TV3 - distrofia (RIS3-Cat 2015-201desarrollo de nuevos farmacos con potencial
actividad en el sistema inmunolégico que eviten &fsctos secundarios que tienen los
compuestos de referencia, a nivel de neurotoxicidaflincion renal, hipertension o diabetes.

» Biodan Desarrollo de un vehiculo para el transporte aten& dirigida de principios activos
cosmeéticos a las zonas de la piel donde debentdarac

= COMRD15-1-0014 (FEDER Catalunya 2014-2pZProyecto de “Aceleradora en enfermedades
raras de Catalunya” (AMMIC), consorciado en el gaeticipan 7 PyMEs, 1 Gran Farmacéutica
y el Hospital Universitario Vall D’Hebron a travéde su fundacién, en el que IUCT
coordina/lidera un grupo de trabajo del consorEioproyecto supone una inversion global de
todo consorcio de 2,47 millones de euros.

= Biblioteques propies: preparacion de una bibliogeaompuestos obtenidos en otros proyectos
y derivados

= EPS — BIO-EC codesarrollo variante para cosmética junto coenfgresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celuimrobiolégica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

No existen otros acuerdos de la empresa que ncefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra Nota de la memoria.




12. Informacién sobre medio ambiente y derechos damisién de gases de efecto
invernadero

La Sociedad no ha realizado, ni tiene en su aditiversiones en sistemas, equipos e instalacicmeslg
proteccién y mejora del medio ambiente, ya queueactividad no incurre en riesgos medioambientales.
La Sociedad no ha incurrido durante el ejerciciogastos para la proteccion y mejora del medio
ambiente.

No existen riesgos cubiertos con provisiones cpmegientes a actuaciones medioambientales, nieexist
contingencias de caracter medioambiental, ni serasgcibir compensaciones de terceros de nataralez
medioambiental. Asimismo la compafiia, debido actiwidad, no tiene derechos de emision de gases de
efecto invernadero, por lo que no se detalla nirtginde informacion al respecto.

13. Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estos estadosdi@@s intermedios no se han producido hechos
posteriores que pongan en manifiesto circunstamgiasya existian en la fecha de cierre del ejergici
que por la importancia de su incidencia econdmiaiedan suponer ajustes en los estados financieros
intermedios o modificaciones en la informacion eorda en estas Notas explicativas y que no hayan si
reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercicio
que sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia alrdougel Consejo de Administracidn de la Sociedad, d
20 de octubre de 2017, por el que se ha aprobadelaboracion de un programa de emisiéon de bonos
corporativos con las caracteristicas siguientes:

e Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

* Importe del programa:  20.000.000 €

e Importe del primer tramo: 10.000.000 €

e Interés nominal: 6,5% bruto anual

» Fechade vencimiento: 5 afios tras la emision

e Garantia de la emisién: hipotecaria sobre solarlé&45 m2 sito en Parets del Valles y
tasado en 8.859.474 euros en fecha 29/12/2015

e Admision a cotizacién:  se solicitara la incorpadaca negociacién de la presente emisién en
la plataforma EURO MTF (Sistema Multilateral de Meigcion con sede en Luxemburgo)-
EUROCLEAR.

También cabe mencionar determinados hechos reks/goe la Sociedad ha dado a conocer al mercado,
y que hacen referencia a los progresos positivad érea de internacionalizacion de la empresatyas
cuestiones. Asi:

- El 20 de julio de 2017, la Sociedad informé de taseoficinas Americana, Australiana e Israeli de
Patentes han comunicado a la Sociedad la concdsitmpatente “Formulation, preparation and use
of a glicerol-based biofuel” para EEUU, Australialszael. Esta patente es valida hasta 2034 y
protege un nuevo proceso de fabricacion del “blmpante de segunda generacién” o “biocarburante
avanzado” descubierto previamente (IUCT-S50) yqgidio en 40 paises por la patente “Obtencion
de ésteres de acidos grasos de glicerol formaloycasno biocarburante” para motores diésel.
Ademas también se protege la obtencion de un “bibastible de segunda generacion para calderas
industriales” competitivo a nivel economico coriuloil.

Un gran nimero de paises estan potenciando ladudemn de “biocarburantes de segunda
generacion”. En esta linea la Unién Europea deléanie nueva Normativa (COM 595), que como
novedad para 2020 incorpora como objetivo la obligade mezclar en el petro-diésel un minimo
del 0,5% de “Biocarburantes Avanzados”, junto aamapliacion de la obligaciéon de incorporar




biodiesel convencional hasta el 7%. El biocarberaiet Inkemia IUCT- S50 al sintetizarse a partir de
la glicerina residual de las plantas de biodiesehvencionales, tiene la consideracién de
“Biocarburantes Avanzado”.

- ElI31 dejulio de 2017, la Sociedad informé queltanzado un acuerdo para la compra del 100% de
las sociedades Joaquin Riera Tuebols, S.A. (eramtéeDtec Riera), y Laboratorio de Micro-Bios,
S.L. (en adelante Micro-Bios), supeditado al resldtfinal de una due diligence. Esta compra se
realizaria a través de la division de conocimiedéd grupo, Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U., ya que formaria parte del écdnusiness” de la mencionada division. De
consumarse la compraventa, IUCT reforzara su gpsicbompetitiva en servicios tecnolégicos y en
I+D, especialmente en las areas de microbiologseryicios analiticos, tanto farmacéuticos como
cosmeéticos, por parte de Micro-Bios; ademas dentenéa de en el area de polimeros, pinturas y
petroguimica en servicios para la industria potepde Otec Riera.

La suma de facturacion de ambas empresas ascemnikdre del ejercicio 2016 a 2,1 millones de
euros con un EBITDA de 0,16 millones de euros. fiétip de compra global (entre intercambio de
acciones y aportacién dineraria) ascenderia a tbnmie euros, mas un variable de 0,5 millones
condicionada a los resultados de los cierres dejésicios 2017, 2018 y 2019 y a la continuidad de
los principales directivos.

- El 11 de agosto de 2017, la Sociedad informé quefitana de Patentes y Marcas de Europa ha
comunicado a la Sociedad la concesion de la patddégreasing compositions derived from
levulinic acid (a compound obtainable from biomaas)l process for degreasing metal surfaces”.
Esta patente es valida hasta 2032 y protege uneancemposicion de disolventes ecoldgicos
derivados del acido levulinico desarrollada patitat Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.
para desengrasar superficies metélicas que seautiéin un amplio espectro de sectores industriales
(automocidn, construccion, electrénica), asi compnoceso para desengrasar superficies metalicas.

Con esta patente concedida en Europa a la divi@brconocimiento del Grupo InKemia, Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. alcara cifra de 79 patentes concedidas en firme.

- El 20 de octubre de 2017, la Sociedad informd daplmbacion del Consejo de Administracion en
dicha fecha del programa de emision de bonos catipos cuyas caracteristicas hemos descrito en
esta misma Nota, y también de la aprobacion erisshamConsejo del cambio del domicilio social d
la empresa a la poblacion Tres Cantos, en Madrid.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017




INKEMIA [UCT GROUP, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNICE2017

Sefores Accionistas.

De conformidad con lo establecido en la legislaaifiyente cumple exponerles a través de este Informe
de Gestion la evolucion de las actividades socileante el primer semestre del ejercicio.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econémidaseyolucion de la Sociedad, que con anterioridad
estaban previstas.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad, como sodeattaninante del Grupo INKEMIA IUCT GROUP,
ha continuado con el desarrollo estratégico depGmcometiendo las inversiones planificadas, afrav
del Fondo de Capital Conocimiento en IUCT EmprehlJ.SComo resultado de aumentos en la
participacion, Recerca Clinica, S.L. ha pasadoedaisa sociedad asociada en la que se tenia inftuen
significativa a ser una empresa del grupo. En latadexplicativas a los estados financieros intdiose
se incluye informacién sobre ésta y otras inveeson

El resultado del periodo de 6 meses terminado ele3jinio de 2017, pérdidas de 0,4 millones desuro
esta fuertemente influenciado por los procesosidersion emprendidos por el grupo con el objetigo d
conseguir un crecimiento sostenido a largo plazo.

Con el objetivo principal de seguir afrontando tefos estratégicos de la Sociedad y su Grupo, se ha
aprobado en octubre de 2017 una emisién de bonmpsrativos con un primer tramo de 10 millones de
euros.

El proceso de expansidon y crecimiento se fundanmemthejes principales siguientes:

1. Desarrollar y fortalecer las filiales internaciagglen particular, se pretende apoyar
el lanzamiento de las filiales especializadas demnia Green Chemicals (USA) y
de Inkemia Advanced BF (UK-Londres). El cliente eibjo de InKemia Green
Chemicals (USA) son empresas de sectores agrogyipiactronica o quimica fina
que utilizan disolventes en sus procesos Yy los guedstituir por los disolventes
“verdes” patentados por Inkemia. Para su efectoraercializacion en el mercado
americano y europeo, Inkemia ha elaborado su pricaglogo de disolventes
verdes o ecoldgicos.

2. Potenciar el proceso de internacionalizacion, eeoten Brasil y Colombia nivel
de cuenta de resultados sOlo este eje de crecomieptesentara ingresos y gastos a
corto plazo. En el caso de Brasil los serviciostaflos se enmarcan en consultoria
tecnoldgica, formacion y training y van dirigidésndamentalmente a empresas del
sector farmacéutico (consultoria tecnoldgica-trmesfcia de conocimiento vy
formacion vy training) y a estudiantes universitar{ormacion y training). En el
caso de Colombia el enfoque es similar, si bieseetor industrial objetivo es el de
la industria cosmética y, adicionalmente, se budscacceder a programas
gubernamentales de [+D+i.

3. Desarrollo de proyectos propios de [+D e invertir proyectos de 1+D en
codesarrollo con terceras empres#ssarrollar el pipeline de productos, procesos y
tecnologias propios para su posterior venta adrdeédransferencia tecnoldgica o de




servicios especializados, asi como abrir lineasadiesarrollo con empresas en el
ambito de ciencias de la vida, con el fin de conmpeaesgos y beneficios de las
operaciones de I+D+i desarrolladas conjuntamente.

4. Nuevas inversiones tecnologicasnvertir a traves del Fondo de Capital
Conocimiento en la adquisicién de participacionssagégicas en empresas de alta
tecnologia que se encuentran en fases inicialekeskrrollo, asi como en compras
corporativas y spin-offs de tecnologias propias.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el &dmodombustible, como los ejes de crecimiento de
desarrollo del pipeline de productos y el fondocdpital conocimiento son proyectos a medio y largo
plazo con un impacto muy limitado en la cuentaafltados ya que la mayoria de los costes incuwrrido
son activables como inversiones realizadas.

Operaciones con acciones propias

Durante el primer semestre de 2017 la Socieda®mpm@do 22.590 acciones propias y vendido 10.344
acciones propias. Al 30 de junio de 2017 la Sodedaia 82.344 acciones propias en cartera porrimpo
de 149.535,44 euros, lo que significa que mantenéaposicion en acciones de autocartera que suponia
un 0,31% del total de las acciones emitidas. EhNdéa 7 d de la Memoria se incluye informacion
detallada.

Actividades en materia de investigacién y desarrail

El Grupo que forma la Sociedad y sus sociedadesndégntes, de acuerdo a su finalidad, realiza
actividades de Investigacion y Desarrollo que adarerel conocimiento cientifico y técnico para las
industrias de los sectores Quimico, FarmacéutiaateBnoldgico, Cosmético, Alimentario y afines, con

las que se obtienen nuevos productos, procesosvigies surgidos de la Investigacion y Desarrollo

propio, que se materializan en forma de patensexieto industrial.

En las Notas explicativas de los estados finansiémtermedios se resumen las principales lineas de
investigacion y desarrollo en el Grupo, dentro degmmas competitivos europeos y proyectos de co-
desarrollo con otras empresas.

Exposicidn a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdscertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad de la Sociedad en lo que concierne aol#tiga relativa a gestion de riesgos financieros,
utilizacion de coberturas, exposicion a riesgopEio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidiea n
riesgo de flujo de caja.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2016 el plazo medio de pag@soxeedores por parte de la Sociedad fue de 51,3
dias. No se ha calculado para el periodo de seissriacluido en estos estados financieros intesedi
bien no se estima que difiera de forma signifiGativ

Siendo consciente la Sociedad de la obligacionl legastente en Espafia de realizar de pagos a los

proveedores dentro del plazo legalmente establgsa@lban dado las instrucciones necesarias pana log
cumplir siempre con los requisitos legales.

Admision de valores a negociacion en mercados regdos




Los titulos representativos del capital de la stadelnKemia IUCT Group, S.A., estan admitidc
negociacion e un mercado secundario no regulado en uno destagl&s miembros de la Unién Eurog.
el Mercado Alternativo Bursatd Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 €
por accién, siendo su cotizacion al cierre del priseamestre de 2017, 2,15 euros por accion (2,36

por accion al cierre del ejercicio 2016), habietetido, hasta el momento, una evolucién muy pasi
como se muestra en el cuadro a continua

Daily IKM.MC [Line; Vol] | ZUH 202 2 - 191 02017
i y
e A
I g% A\
AR :

' "—d‘l"‘l
i NP TS O
K u ! 158
l ! ie
! ( |
14
L
wbrd 1
T TR
300.000
200.000
| ki | il 400,000
o okl Ll
enerao abril ulio  octubre enera abril julio octubre enero abril  julio octubre ene.sbril jul. enera ahril julio oct.
| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Line; MM, 191052017, 1,98
wal, IKM.MC; 19M0:2017; 4.500,00

Evolucion previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la activielstd en linea con el desarrollo general del sefet
actividad en el que esté situado la Sociedad ywgoog el Grupo INKEMIA [UCT GROU!

El plan inicial establecido por la Siedad cuando sali6 al Mercado Alternativo Bursatifinales de
ejercicio 2012, se esta cumpliendo segun lo pre\

El Mercado Alternativo Bursatil provee de liquidefa empresa a través de las sucesivas ampliadie!
capital efectuadas que peremita ésta potenciar su internacionalizacién y aleasomercializacién cc
la apertura ya en el ejercicio anterior de filiad@sBrasil y Colombia, desarrollar el area de “Enjicon
el Fondo Capital de Conocimiento, integrando unmteca importante ¢ empresas, todas con proyecc
futura importante, y fortalecer la cartera tecn@agpara su venta, licencia y explotacién come

La Sociedad se encuentra en una situacion equiibyade suficiente solvencia para afrontar el fu
con optimismolIndependientemente de los hechos mencionadosgcladsal se reafirma en su politica
realizacion de previsiones moderadas en el futsrdyien el proceso de internacionalizaciéon di
compariia se espera que siga ejecutandose acelergdamn variosampos de actuacion a la v

Hechos posteriores aB0 de junio de 201

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de formulacién de este Informe de Ge:
correspondiente al periodo de 6 meses terminad® ele junio de 201no se han producido hecf
posteriores que pongan de manifiesto circunstamgiasya existian en la fecha 30 de junio de 201y
gue por la importancia de su incidencia econa debieran suponer ajustes en HBs$ados Financierc
Intermedios o modifiaziones en la informacion contenida es Notas explicativas del primer semes




de 2017. Es de destacar, sin embargo, la aprobamidnctubre de 2017 de la emision de bonos
corporativos mencionada.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesbragiciones que no existian al cierre del primer
semestre de 2017 y que sean de tal importanciseguéeran de informacion en las Notas explicatias
los estados financieros intermedios.

No obstante, en la Nota 13 de las Notas explicativdos estados Financieros Intermedios se hace

referencia a determinados hechos relevantes gBed@dad ha dado a conocer al mercado, y que hacen
referencia a los progresos positivos acontecidda empresa y su Grupo.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Preparacion de los Estados Financieros Intermeld@&0 de junio de 2017

En cumplimiento de lo establecido en la circul®026 de Informacién a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion evericado Alternativo Bursétil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administracion ékaborado los Estados Financieros Intermedios
correspondientes al periodo de seis meses termiebd® de junio de 2017, constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escritaycBalie Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estadelyes de Efectivo, Notas explicativas e Informe de

Gestion.

Mollet del Vallés, a 20 de octubre de 2017
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